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焦煤： 

【品种观点】 

短期焦煤震荡运行。   

【操作建议】 

建议观望为主。 

【利多因素】 

主产地煤矿受下游采购积极性提升影响，煤矿销售顺畅，部分煤种库存降至低位，

部分超跌煤种有上调预期；  

下游焦钢企业焦煤库存多处于低位，仍有补库需求； 

疫情影响，中蒙口岸通关车辆持续下降，蒙煤进口大幅减少，贸易商报价惜售心

理较强。 

【利空因素】 

煤炭价格调控政策持续，焦煤产量维持高位水平，下游对价格较高煤种仍持观态

度，煤矿销售不及预期，报价仍有下调预期； 

钢厂及焦化厂限产幅度仍较大，北方区域钢厂考虑后期受冬奥会行政压力或 有

进一步限产的预期，补库意愿一般，对焦煤需求有所下滑；  

短期焦煤供需偏宽松，未来基于 215-225的铁水产量假设，焦煤供需也不会紧张。  

【风险因素】 

保供政策落地情况   蒙煤通关情况      环保限产政策   粗钢压减政策 
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