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油脂： 

【品种观点】 

奥密克戎病毒较温和 全球经济恢复在升温 国际原油期价大涨近 5% 油脂高位

震荡幅度加剧 已有低位多单继续持有 新单追高谨慎 中期继续维持宽幅震荡思

维 

【操作建议】 

油脂留存低位多单反弹中离场，新单短多参与； Y2205合约支撑位 8230，压力

位 8900；P2205 合约支撑位 7850，压力位 8600；OI2205 合约支撑位 11500，压

力位 12415。 

【利多因素】 

中国央行降准 0.5%，释放资金 1.2 万亿，利多商品市场；隔夜国际原油期价攀

升近 5%；马来西亚 11月毛棕榈油产量环比下降 4.74%至 165万吨；截止到 12月

03日，豆油库存 101.5 万吨，上周 105万吨.减少 3.5万吨；棕榈油库存 50.4万

吨，上周 53.1 万吨，减少 2.7 万吨；菜籽油 25.9 万吨，上周 28.4 万吨，减少

2.5万吨。 

【利空因素】 

印尼棕榈油协会 GAPKI 称 2022年印尼棕榈油出口将达到 3444万吨，较 2021年

增长 3.19%；明年产量预期跃升至 4800万吨，增产 2.95%。由于豆棕价差从 120

美元缩窄至 20 美元，印度转向购买更多的豆油和葵油，棕榈油购买量削减，11

月豆油进口量升至 40 万吨，上月是 21.7 万吨；棕榈油进口量降至 58.5 万吨，

上月是 69.3 万吨；鲍威尔表示可能加快缩减购债，巴西维持目前的 10%的生物

柴油的掺混率不变，这意味着巴西豆油的消耗量无法提振至原本的 13%左右，豆

油的消耗缓慢，美豆油库存已经连续增加三个月。棕榈油巨头 FGV称移民将在明

年一季度进入马来西亚。 

【风险因素】 

国际原油 政策指导 拉尼娜预期 
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