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国债： 

【品种观点】 

短线观点： 周一国债期货主力合约大幅高开，全天在高位震荡，截至收盘 10 年

期国债期货 T2203 上涨 0.45%，5 年期 TF2203 上涨 0.30%，2 年期 TS2203 上涨

0.11%。周一央行公开市场开展 100 亿元 7 天期逆回购，当日有 1000 亿元逆回购

到期，当日净回笼 900 亿元。周一货币市场短期利率较上一交易日小幅下行，

DR001 加权平均 1.82%，上一交易日 1.90%，DR007 加权平均 2.09%，上一交易日

2.05%。周一国债现券收盘收益率较上一交易日大幅下行，2 年期国债到期收益

率下行 4.13 个 BP 至 2.50%，5 年期国债到期收益率下行 5.58 个 BP 至 2.70%，10

年期国债到期收益率下行 5.25 个 BP 至 2.82%。中央政治局周一召开会议指出，

明年继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策；实施好扩大内需战略，促进消

费持续恢复，积极扩大有效投资，增强发展内生动力；支持商品房市场更好满足

购房者的合理住房需求，促进房地产业健康发展和良性循环。周一盘后央行宣布

降准，此次降准为全面降准，除已执行 5%存款准备金率的部分县域法人金融机

构外，对其他金融机构普遍下调存款准备金率 0.5 个百分点，此次降准共计释放

长期资金约 1.2 万亿元。央行有关负责人在回答记者提问时指出稳健货币政策取

向没有改变，此次降准是货币政策常规操作，释放的一部分资金将被金融机构用

于归还到期的中期借贷便利（MLF），还有一部分被金融机构用于补充长期资金；

此次降准降低金融机构资金成本每年约 150 亿元，通过金融机构传导可促进降低

社会综合融资成本。降准消息公布后银行间国债现券市场 10 年期国债活跃券收

益率反而较国债期货收盘时上行超过 1 个基点。周一国债期货价格大涨之后，短

线或进入震荡行情。 

【操作建议】 

配置型投资者可以考虑逢低分步建多头仓位，交易型投资少量资金波段操作。 

【利多因素】 

中国经济增速同比放缓，政策倾向稳增长。 

【利空因素】 

国内 PPI 同比增长维持高位，海外大宗商品价格指数高位震荡。 



【风险因素】 

全球疫情变化，货币政策边际变化，信用风险波动，中美关系。 
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