
股指期货周报 

跨年行情展开中 
多空逻辑：10月产成品存货累计同比增速为16.3%；10月产成品存货累计值为53300亿元，环比增长
1800亿元；10月工业企业存货累计值同比增长17.7%；10月工来企业存货累计值为145384亿元，环比增
长3381亿元；10月原材料及中间品库存同比增速为19%；10月原材料及中间品库存累计值为92084亿元，
环比增长1581亿元；10月工业利润当月值为8187亿元，处于历史高位区间；10月工业利润当月同比增速
为24.6%；11月韩国出口金额创新高，环比增长8.5%；11月越南出口金额创新高，环比增长9.5%；预示
中国11月出口数据乐观；11月美国非制造业PMI指数为66.7，创本轮新高，前值61.9，显示服务业强劲
增长；11月ISM制造业PMI客户库存指数为25.1，客户库存继续快速下降；11月20日当周初申人数19.9万
人，创新低； 
     美国10月CPI同比上涨6.2%，前值5.4%；美国10月核心CPI上涨4.6%，前值4.0%；  

期指观点：新冠病毒变异毒株奥密克戎对国内影响有限；国内电力供应已恢复正常；风电新增装机已
实现平价，风电高增长空间打开；新能源车、动力和储能电池、光伏等主赛道板块仍处于高景气区间。
两市新一轮行情正在运行中，新行情有望在高景气板块带动下运行，可聚焦中证500指数和沪深300指数。 

操作策略：操作上，继续持有多头仓位，聚焦IC和IF。 

风险提示：货币政策边际收紧的不确定性。 
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Part 1 上期复盘 



1.1 观点回顾 

前期观点：新行情运行中； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：wind，格林大华期货 



1.2 盘面回顾 

 本周沪深300指数、上证50指数、中证500指数均向上运行；  

数据来源：wind，格林大华期货 请务必阅读文后免责声明 

沪深300指数日K线 中证500指数日K线 



1.2 盘面回顾 

本周国内股指回升，美股下行； 

数据来源：Wind，格林大华期货 请务必阅读文后免责声明 

全球主要指数周涨跌幅（截止到北京时间2021年12月4日） 
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1.2 盘面回顾 

 三个股指期货品种在本周的表现； 

数据来源：Wind，格林大华期货 请务必阅读文后免责声明 

沪深300指数及期货在本周的涨跌情况 中证500指数及期货在本周的涨跌情况 

上证50指数及期货在本周的涨跌情况 

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

沪深300指数 4901.02  41  0.84  

当月合约 4906.20  49  1.00  

次月合约 4897.40  42  0.86  

当季合约 4882.80  45  0.93  

下季合约 4848.60  39  0.82  

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

中证500 7301.92  82  1.14  

当月合约 7288.00  96  1.33  

次月合约 7239.00  91  1.27  

当季合约 7125.00  89  1.26  

下季合约 6942.80  81  1.18  

  周收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 

上证50 3221.42  34  1.07  

当月合约 3223.80  32  1.02  

次月合约 3225.20  30  0.95  

当季合约 3227.80  35  1.11  

下季合约 3220.00  33  1.03  



1.3 复盘对比 

 两市新行情运行中； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货 

A股主要指数在本周的涨跌幅（截止到12月4日） 
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前一周换手率 本周换手率 
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Part 2 本期分析 



2.1 行情预判 

 市场观点： 

     新冠病毒变异毒株奥密克戎对国内影响有限；国内电力供应已恢复正常；风电新增装机已实现平价，风电高增长空间
打开；新能源车、动力和储能电池、光伏等主赛道板块仍处于高景气区间。两市新一轮行情正在运行中，新行情有望在高
景气板块带动下运行，可聚焦中证500指数和沪深300指数。 
    10月产成品存货累计同比增速为16.3%，前值13.7%；10月产成品存货累计值为53300亿元，环比增长1800亿元；10月工
业企业存货累计值同比增长17.7%，前值16.3%；10月工来企业存货累计值为145384亿元，环比增长3381亿元；10月原材料
及中间品库存同比增速为19%，前值18.3%；10月原材料及中间品库存累计值为92084亿元，环比增长1581亿元； 
    10月工业利润当月值为8187亿元，处于历史高位区间；10月工业利润当月同比增速为24.6%，前值16.3%； 
    11月韩国出口金额创新高，环比增长8.5%；11月越南出口金额创新高，环比增长9.5%；预示中国11月出口数据乐观； 
     
    11月美国非制造业PMI指数为66.7，创本轮新高，前值61.9，显示服务业强劲增长； 
    11月ISM制造业PMI客户库存指数为25.1，客户库存继续快速下降； 
    10月美国失业率下降至4.6%，前值4.8%；11月20日当周初申人数19.9万人，创新低； 
 
    沪深两市滚动市盈率走出底部；北向资金保持净流入； 
 
    美国缩减购债将提速； 
    10月固定资产投资当月值为47996亿元；10月基建投资当月值为18138亿元，当月同比增速为-4.8%；10月房地产开发投
资完成额当月值为12365亿元，当月同比增速为-5.4%，前值-3.5%； 
     美国10月CPI同比上涨6.2%，前值5.4%；美国10月核心CPI上涨4.6%，前值4.0%； 
     
 操作上，继续持有多头头寸，标的聚焦中证500指数和沪深300指数。    

请务必阅读文后免责声明 



2.2 多空逻辑 

利多因素1：10月产成品存货累计同比增速为16.3%，前值13.7%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素1：10月产成品存货累计值为53300亿元，环比增长1800亿元； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素1：10月工业企业存货累计值同比增长17.7%，前值16.3%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素1：10月工来企业存货累计值为145384亿元，环比增长3381亿元； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素1：10月原材料及中间品库存同比增速为19%，前值18.3%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素1：10月原材料及中间品库存累计值为92084亿元，环比增长1581亿元； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素2：10月工业利润当月值为8187亿元，处于历史高位区间； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素2：10月工业利润当月同比增速为24.6%，前值16.3%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：11月制造业PMI生产指数为52，前值48.4，主要原因是电力供应恢复正常； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：11月PMI出厂价格指数和主要原材料购进价格指数大幅下降； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：11月建筑业PMI为59.1，前值56.9；建筑业新订单为54.2，前值52.3； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：11月建筑业PMI投入品价格指数为44.9，大幅下滑；从业人员指数为51.3，保持在扩张区间； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素3：11月服务业PMI为51.1，保持温和扩张； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素4：11月韩国出口金额创新高，环比增长8.5%；11月越南出口金额创新高，环比增长9.5%；预示中国11月
出口数据乐观； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

市场关注：中国出口集装箱运价指数开始回落，显示出口将边际放缓； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

市场关注：中国进口干散货运价指数已快速下滑，对大宗商品需求降速，显示经济将边际放缓； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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中国进口干散货运价指数：综合 



2.2 多空逻辑 

利多因素5：11月美国ISM制造业PMI为61.1，前值60.8；新订单为61.5，前值59.8；均保持扩张； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：11月ISM制造业PMI订单库存指数为61.9，订单继续积压； 
           11月ISM制造业PMI客户库存指数为25.1，客户库存继续快速下降； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 

50.00 

55.00 

60.00 

65.00 

70.00 

ISM制造业PMI：订单库存 

20.00 

25.00 

30.00 

35.00 

40.00 

45.00 

50.00 

ISM制造业PMI：客户库存 



2.2 多空逻辑 

利多因素5：11月ISM制造业PMI物价指数为82.4，价格继续上涨； 
           11月ISM制造业PMI供应商交付指数为72.2，交付时间继续延长； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：11月美国非制造业PMI指数为66.7，创本轮新高，前值61.9，显示服务业强劲增长； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：11月美国非制造业PMI新订单指数为69.7，创本轮新高，前值63.5，服务业新订单增长强劲； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：11月美国服务业PMI物价指数为82.9，创本轮新高，显示服务业价格继续上涨； 
           11月美国服务业PMI供应商交付指数为75.7，创本轮新高，显示服务业交付时间延迟加剧； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素5：11月美国服务业PMI订单库存指数为67.3，创本轮新高，前值61.9，显示服务业订单库存积压加剧； 
           11月美国服务业PMI商务活动指数为69.8，创本轮新高，前值62.3，显示预期乐观； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

市场关注：美国缩减购债将提速； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素6：10月美国失业率下降至4.6%，前值4.8%；11月27日当周初申人数22.2万人，处于低位； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素7：10月非银金融机构新增人民币存款12400亿元； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素7：沪深两市滚动市盈率走出底部； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素7：北向资金保持净流入； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 

-150.00 

-100.00 

-50.00 

0.00 

50.00 

100.00 

150.00 

2
0
2
1
-
0
8-
02
 

2
0
2
1
-
0
8-
04
 

2
0
2
1
-
0
8-
06
 

2
0
2
1
-
0
8-
08
 

2
0
2
1
-
0
8-
10
 

2
0
2
1
-
0
8-
12
 

2
0
2
1
-
0
8-
14
 

2
0
2
1
-
0
8-
16
 

2
0
2
1
-
0
8-
18
 

2
0
2
1
-
0
8-
20
 

2
0
2
1
-
0
8-
22
 

2
0
2
1
-
0
8-
24
 

2
0
2
1
-
0
8-
26
 

2
0
2
1
-
0
8-
28
 

2
0
2
1
-
0
8-
30
 

2
0
2
1
-
0
9-
01
 

2
0
2
1
-
0
9-
03
 

2
0
2
1
-
0
9-
05
 

2
0
2
1
-
0
9-
07
 

2
0
2
1
-
0
9-
09
 

2
0
2
1
-
0
9-
11
 

2
0
2
1
-
0
9-
13
 

2
0
2
1
-
0
9-
15
 

2
0
2
1
-
0
9-
17
 

2
0
2
1
-
0
9-
19
 

2
0
2
1
-
0
9-
21
 

2
0
2
1
-
0
9-
23
 

2
0
2
1
-
0
9-
25
 

2
0
2
1
-
0
9-
27
 

2
0
2
1
-
0
9-
29
 

2
0
2
1
-
1
0-
01
 

2
0
2
1
-
1
0-
03
 

2
0
2
1
-
1
0-
05
 

2
0
2
1
-
1
0-
07
 

2
0
2
1
-
1
0-
09
 

2
0
2
1
-
1
0-
11
 

2
0
2
1
-
1
0-
13
 

2
0
2
1
-
1
0-
15
 

2
0
2
1
-
1
0-
17
 

2
0
2
1
-
1
0-
19
 

2
0
2
1
-
1
0-
21
 

2
0
2
1
-
1
0-
23
 

2
0
2
1
-
1
0-
25
 

2
0
2
1
-
1
0-
27
 

2
0
2
1
-
1
0-
29
 

2
0
2
1
-
1
0-
31
 

2
0
2
1
-
1
1-
02
 

2
0
2
1
-
1
1-
04
 

2
0
2
1
-
1
1-
06
 

2
0
2
1
-
1
1-
08
 

2
0
2
1
-
1
1-
10
 

2
0
2
1
-
1
1-
12
 

2
0
2
1
-
1
1-
14
 

2
0
2
1
-
1
1-
16
 

2
0
2
1
-
1
1-
18
 

2
0
2
1
-
1
1-
20
 

2
0
2
1
-
1
1-
22
 

2
0
2
1
-
1
1-
24
 

2
0
2
1
-
1
1-
26
 

2
0
2
1
-
1
1-
28
 

2
0
2
1
-
1
1-
30
 

北向资金 



2.2 多空逻辑 

利多因素8：市场预期2022年国内新能源车销量有望突破700万辆，新能源车ETF强势运行； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 



2.2 多空逻辑 

利多因素8：芯片ETF走强； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 



2.2 多空逻辑 

利空因素1：10月固定资产投资当月值为47996亿元，当月增速同比上涨2.6%，前值-11.8%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素2：10月基建投资当月值为18138亿元，当月同比增速为-4.8%，前值为-4.5%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：10月房屋新开工面积13792万平米，当月增速同比-33.1%，前值-13.5%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素3：10月商品房销售面积12709万平米，当月同比-21.7%,前值-13.2%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利多因素1：11月BCI景气指数为49.2，跌破荣枯线； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素5：11月美国密歇根大学消费者信心指数下降至67.4，前值71.7； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素6：美国10月CPI同比上涨6.2%，前值5.4%； 
           美国10月核心CPI上涨4.6%，前值4.0%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素6：美国10月CPI环比上升0.8%，前值0.3%；美国10月核心CPI环比上升0.6%，前值为0.1%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素6：美国10月CPI能源同比上涨30%，前值24.8%； 
           美国10月CPI交通运输同比上涨18.7%，前值16.6%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素6：美国9月个人消费支出指数（PCE）同比上升4.4%，前值4.2%；核心PCE同比上升3.6%； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素7：美联储加速缩减购债将抬升美债收益率； 

请务必阅读文后免责声明 

美国10年期国债收益率 

数据来源：WIND，格林大华期货 
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2.2 多空逻辑 

利空因素8：新冠病毒变异毒株Omicron扩散； 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：WIND，格林大华期货 

南非疫情 津巴布韦疫情 



Part 3 风险提示 



3 风险提示 

请务必阅读文后免责声明 

货币政策边际收紧的不确定性。 
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