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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢矿 震荡

【行情复盘】

周四螺纹、铁矿收涨，热卷收跌。

【重要资讯】

1、近政府工作报告提出了 2026 年的核心发展指标：（1）经济增长：预期目标为 4.5%

－5%，在实际工作中努力争取更好结果；（2）就业民生：城镇调查失业率 5.5%左

右，城镇新增就业 1200 万人以上；（3）物价与收入：居民消费价格涨幅 2%左右；

居民收入增长和经济增长同步；（4）粮食与生态：粮食产量 1.45 万亿斤左右；单

位 GDP 二氧化碳排放降低 3.8%左右；粮食综合生产能力达到 1.45 万亿斤左右,能

源综合生产能力达到 58 亿吨标准煤。财政政策延续积极有为基调，赤字率按 4% 安

排，新增地方政府专项债券 4.4 万亿元，拟发行 1.3 万亿元超长期特别国债，一

般公共预算支出规模首次突破 30 万亿元，发力节奏显著前置，为扩内需、重大项

目建设提供了坚实资金保障。地产政策以存量商品房盘活、保障房建设为主，未出

台超预期强刺激政策，与此前判断一致。

2、2026年1月，统计的96家重点钢铁企业钢材产量 6635.81 万吨，同比下降0.74%。

粗钢产量 6778.52 万吨，同比下降 2.76%。生铁产量 6071.89 万吨，同比下降

2.70%。

3、美国 24 州宣布提起诉讼，阻止特朗普最新全球关税政策。

4、本周，新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 2830.96 万吨，环比上期减少 35.64

万吨。进口烧结粉总日耗 103.35 万吨，环比上期减少 10.47 万吨。

【市场逻辑】

1、本周五大钢材品种供应 797.24 万吨，周环比增 0.47 万吨。本期钢材产量品种

结构有所分化，以螺纹线材产量增加为主，热轧产量有所下滑；本周五大钢材总库

存 1952 万吨，周环比增 105.89 万吨，增幅为 5.7%。本周五大品种总库存有所回升，

且建材板材库存变化一致，建材、板材均呈现累库态势，建材累库 89.76 万吨，板

材累库 16.13 万吨；消费方面，本周五大品种周消费量为 691.35 万吨，其中建材

消费环比增 113.9%，板材消费环比增 8.6%。本周五大品种中建材与板材消费结构

保持一致。从产业端来看，目前五大材产量后续仍有进一步增产空间，成材库存去

库拐点会有所延后，黑色供需矛盾处于累积状态。

2、2 月 23 日-3 月 1日，全球铁矿石发运总量 3340.7 万吨，环比增加 19.8 万吨。

澳洲巴西铁矿发运总量 2690.7 万吨，环比减少 22.6 万吨。2 月 23 日-3 月 1 日，

中国 47 港铁矿石到港总量 2230.0 万吨，环比减少 91.1 万吨；中国 45 港铁矿石到

港总量 2146.9 万吨，环比减少 5.5 万吨。

3、本周铁水日产 227.59 万吨，周环比减少 5.69 万吨。

4、3 月东北螺纹南下计划量仅 15 万吨，同比锐减，创历史最大降幅。资源投放全
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面收缩，仅保留华北市场，北京占比超 75%。

【交易策略】

当前时间点还暂时未进入钢材旺季需求验证的关键时期，两会预期下，预计钢价难

有较大跌幅。预计短期震荡为主，螺纹支撑位 3000，压力位 3100。热卷支撑位 3180，

压力位 3300。铁矿支撑位 730，压力位 770。

单边建议短线操作或等待时机，设好止损。

套利方面：按收盘价测算，卷螺差收敛至 134，建议多热卷空螺纹考虑逢低择机进

场，建议止盈 200+。


