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【行情复盘】

周四 EC2604 合约冲高回落，最终收跌 3.42%。远月合约跌幅更大。

【重要资讯】

1、据财联社消息，伊朗哈塔姆·安比亚中央司令部副司令阿米尔·海达里当地时

间 5 日上午在接受采访时表示，伊朗方面并未封锁霍尔木兹海峡。海达里称，目前，

伊方正根据国际相关规则和既定协议，对通过该海峡的船只进行处理。

2、当地时间 2026 年 3 月 4 日上午 9 时许，中国海军 055 型万吨大驱拉萨舰领衔的

护航编队，顺利穿越霍尔木兹海峡进入波斯湾海域，正式启动对中资油轮的常态化

护航任务。该编队由拉萨舰（055 型驱逐舰）、乌鲁木齐舰（052D 型驱逐舰）及骆

马湖号综合补给舰组成，编队指挥员为海军上校张磊，此次护航将覆盖霍尔木兹海

峡、阿曼湾及波斯湾关键航道，为往来该区域的中资油轮提供 24 小时全程伴随护

航。事件起因源于近期美以与伊朗军事冲突持续升级，霍尔木兹海峡航运安全急剧

恶化，自 2 月 28 日冲突爆发以来，已有十多艘商船在该区域遭遇袭击，中资油轮

航行风险大幅上升，为保障国家能源运输安全和中资企业合法权益，中国海军正式

启动此次常态化护航任务，截至本报发稿，编队已成功护航 3 艘中资油轮安全通过

霍尔木兹海峡，未发生任何安全异常。

3、伊朗常驻联合国代表团表示，所谓伊朗封锁霍尔木兹海峡的说法毫无根据，荒

谬至极，伊朗始终恪守国际法，维护航行自由。

【市场逻辑】

1、3 月 2 日，标的指数 SCFIS 报收 1463.40，周环比下跌 7%。

2、2 月 25 日，SCFI 指数报收 398.90，周环比上涨 1.4%，预计本周大幅上涨。

3、受伊朗并未封锁霍尔木兹海峡消息影响，5 日看涨情绪快速退坡，集运多配资金

集中离场，期价大幅回落。

4、3月 10 日 MSC 直接把欧线运价从 2140 涨到 2640 美元/TEU，并计划 3 月下旬再

涨至 3200 美元。其他航司跟进涨价，马士基、达飞同步上调欧线运价。部分航司

揽货压力仍存，报价相对谨慎。其中 PA 联盟 wk11 部分航次存在特价大柜 1800 美

金的报价。而对于 3月中下旬报价，马士基 wk12 开舱大柜 2200/高柜 2300 美金。

8、当前为集运需求淡季，供需宽松。部分航司揽货压力较大。

【交易策略】

周四伊朗未关闭霍尔木兹海峡通行的言论，盘面快速回落，若彻底放开，EC2406

合约可能回落至 1400 以下。但地缘政治反复，隔夜原油价格继续攀升，短期可成

为集运欧线关注的锚，集运短期仍有上行可能，建议短线操作，严格控制风险。
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