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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢矿 震荡

钢矿:

【行情复盘】

周二螺纹、铁矿收涨，热卷收跌。夜盘螺纹收平铁矿收跌热卷收涨。

【重要资讯】

1、工信部等六部门：到 2027 年光伏组件综合利用量累计达到 25 万吨。

2、据 Mysteel 不完全整理，截至 2 月 28 日，16 城出台 21 条楼市松绑政策，其中

上海发布“沪七条”，通过降低非沪籍购房门槛、扩大居住证人群购房资格、适度

放宽外环内限购，从政策层面降低入市门槛。

3、上周（2月 23 日-3 月 1 日），10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总计

132.02 万平方米，环比春节前一周（2 月 9 日-2 月 15 日）增长 3.5%，今年以来累

计成交面积同比下降 16.9%。

【市场逻辑】

伊朗局势对我国钢材出口直接有限，间接出口影响显著，短期出口月均影响约

116.24 万吨，期货盘面表现不太明显。根据两会期间安排，目前唐山多数钢厂已计

划高炉压产 30%，烧结限产 30%-50%，部分钢厂已有高炉检修计划，检修时长多数

在 5-7 天，预计 3月上旬唐山市场高炉铁水呈现下滑，到中旬则会恢复，整体影响

量较为有限。上周螺卷产量均下降，库存持续攀升，表需下降，符合预期。下游建

筑行业节后资金偏紧，复工节奏平稳。

2 月 23 日-3 月 1 日，全球铁矿石发运总量 3340.7 万吨，环比增加 19.8 万吨。澳

洲巴西铁矿发运总量 2690.7 万吨，环比减少 22.6 万吨。2 月 23 日-3 月 1 日，中

国 47 港铁矿石到港总量 2230.0 万吨，环比减少 91.1 万吨；中国 45 港铁矿石到港

总量 2146.9 万吨，环比减少 5.5 万吨。上周铁水日产 233.28 万吨，环比增加 2.8

万吨。

【交易策略】

当前市场交易逻辑：两会政策预期、基建、地产复工预期仍在，钢厂复工铁水有望

增加，对价格形成支撑。但房地产等终端需求仍偏弱，铁矿供需偏宽松，港口库存

将近 1.8 亿吨的高位，压制上方空间。

预计短期震荡为主，螺纹支撑位 3000，压力位 3100。热卷支撑位 3180，压力位 3300。

铁矿支撑位 730，压力位 770。

单边建议短线操作或等待时机，设好止损。

套利方面：按夜盘收盘价测算，卷螺差 147，建议多热卷空螺纹考虑逢低择机进场，

建议止盈 200+。
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