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【行情复盘】

昨日锰硅主力合约 SM2603 收于 1130.5 元/吨，环比日盘开盘下跌 0.35%。硅铁主力合约

SF2603 收于 1692.5 元/吨，环比日盘开盘上涨 0.5%。

【重要资讯】

1、1月 28 日，河北、天津地区部分钢厂对焦炭采购价格进行首轮上调，湿熄焦上调 50

元/吨，干熄焦上调 55 元/吨，2026 年 1 月 30 日零点执行。

2、国家能源局数据显示，截至 2025 年底，全国累计发电装机容量 38.9 亿千瓦，同比

增长 16.1%。

3、本周，Mysteel 统计 314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 36.8%，环比减 0.6%；精煤

日产 26.8 万吨，环比减 0.9 万吨；精煤库存 311.6 万吨，环比减 11.7 万吨。

【市场逻辑】

成本端，本周冶金焦首轮提涨落地，锰矿目前天津港锰矿澳块报 41.5-43.5 元/吨度，

半碳酸报 36-36.5 元/吨度，加蓬块报 42.5-43 元/吨度；钦州港锰矿澳块报 43 元/吨度，

半碳酸报 35 元/吨度，加蓬块报 41.5-42.5 元/吨度，合金成本底部支撑仍处高位。需

求端，近期钢招节奏放缓，市场询盘活跃度回落，近期钢招价格由涨转跌。随着春节假

期临近，市场观望情绪增强。

【交易策略】

双硅自身行情趋势不强，短期跟随黑色走势震荡为主。
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