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钢材观点

钢材：冬储需求看，临近年底，钢厂冬储政策陆续发布。下游冬储意愿一般，多持谨慎心态，冬储量较去年可能下降。

当前市场冬储心理价位集中在3000-3100元/吨，此价格相对接近当前现货价格水平。刚性需求看，螺纹，热卷表需继

续改善空间不大，后续随着年前需求季节性走弱，钢材库存压力或进一步累积。当前成材价格并无明显驱动，跟随原

料价格波动运行。其中热卷基本面较为稳健，华北钢厂突发检修导致热卷供应收缩，而需求回落速度慢于近年农历同

期，总库存去库速度创近10年农历同期新高。

铁矿：本周铁矿石先下跌后反弹，主力跌破800一线。本期全球铁矿石发运减量，到港量下降。国内矿山产量增加，港

口进口铁矿库存持续累库。本期铁水日均产量 228.1万吨，环比增加0.09万吨。钢厂盈利率40.69%，提升0.9%

【交易策略】

预计钢矿均震荡走势，建议短多尝试，预计上方空间不大，不建议长时间持有，设好止损。螺纹主力支撑位3050，压

力位3200.铁矿主力支撑位770，压力位830。



数据来源：文华财经，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

Ø 本周钢材先下跌后反弹。



数据来源：弘则、格林大华期货研究院 

螺纹周度产量（万吨） 热卷周度产量（万吨） 中厚板周度产量（万吨）

Ø 本周五大钢材品种供应819.59万吨，周环比持平。本期钢材产量品种结构有所分化，以建材增产板卷减产为主。

Ø 本周五大钢材总库存1257.08万吨，周环比增10.07万吨，增幅为0.8%。本周五大品种总库存有所回升，且建材板材库存变化有所
分化，建材呈现累库、板材呈现去库态势，建材累库14.87万吨，板材降库4.8万吨。

Ø 消费方面，本周五大品种周消费量为809.52万吨，其中建材消费环比降0.8%，板材消费环比降2.6%。本周五大品种中建材与板材
消费结构保持一致。
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冬储周期 累库开始日期 累库结束日期 核心备注

2012-2013 2012/11/23 2013/3/15 启动偏早，累库周期长

2013-2014 2013/12/13 2014/2/28 启动偏晚，结束提前

2014-2015 2014/12/19 2015/3/6 常规冬储周期

2015-2016 2016/1/1 2016/3/4 启动最晚（元旦后），周期偏短

2016-2017 2016/11/18 2017/2/17 启动早，结束早（春节前）

2017-2018 2017/12/15 2018/3/9 常规周期，累库幅度大

2018-2019 2018/12/7 2019/3/1 启动偏早，结束提前

2019-2020 2019/11/29 2020/3/13 启动早，累库周期长

2020-2021 2020/12/25 2021/3/5 启动偏晚，常规结束

2021-2022 2021/12/31 2022/3/4 启动最晚（年末），常规结束

2022-2023 2022-12-中旬 2023-03 - 上旬 社库低点约 12 月中，高点 3 月初（参考行业规律）

2023-2024 2023-12 - 下旬 2024-03 - 上旬 北方 11 月底出政策，全国集中 12 月下旬启动

2024-2025 2024-12 - 下旬 2025-03 - 上旬 北方提前、南方延后，政策集中 12 月底 - 1 月初

2025-2026 2025-12 - 下旬 2026-03 - 上旬（预估） 截至 2025-12-26 北方钢厂已出政策，全国启动在即

钢材历年冬储时间

Ø 冬储启动多在11 月下旬 —12 月中旬（春节前 8 周左右），结束多在次年 3 月上旬（春节后 4 周左右），周期约 12 周。
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钢材历年冬储时间

Ø 当前冬储政策价格为3050-3150 元/吨，基差- 30~+30元 / 吨，贸易商冬储意愿仅42%（Mysteel 调研），钢厂政策少，后结算 
/点价为主

Ø 需求：北方全面停工，南方需求淡季，地产新开工维持负增长，基建受地方债务约束托底乏力，出口承压（2026.1.1 起部分钢
铁产品纳入出口许可证管理）

Ø 供给：钢厂亏损面扩大，铁水产量维持低位，电炉开工率偏低，供给端有收缩，但复产预期压制反弹空间。

冬储周期 冬储政策价（元 / 吨） 期货主力价（元 / 吨） 基差（元 / 吨） 冬储意愿 盘面表现

2023-2024 3650-3750 3600-3700 +50~+50 中等 1.20%
2024-2025 3100-3200 3150-3250 -50~+50 偏弱 -0.80%

2025-2026（截至 1.23） 3050-3150 3080-3180 -30~+30 谨慎
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Ø 库存：本周螺纹钢厂库存有降转增，累计
上升6.32万吨。华中和华北库存增幅靠前，
华东和西北库存则小幅下降。分省份看，
山西、广东和河南库存增幅靠前，江西等
省份库存则微幅下降。热卷，厂内库存小
幅减少。近期市场价格窄幅震荡，供给恢
复，下游需求基本持平，厂库小幅增加。
社库，螺纹钢华东、南方以及北方大区周
环比分别累库0.57、0.48以及6.66万吨；
其中华北累库较为明显，累库5.2万吨。热
卷方北方去库，其余两大区域开始累库；
其中华中地区去库最为明显，去库2.01万
吨。

Ø 供给：本周螺纹钢产量由降转升，累计增
加9.25万吨。增量主要来自于华中，湖北、
江苏、山西增量靠前，增产的主要原因是
部分产线复产所致。江西和黑龙江等省份
因个别钢厂不饱和生产，导致螺纹钢产量
有所下滑。热卷，本周产量小幅减少，钢
厂实际产量为620.6万吨，周环比降2.55
万吨，产量由于华北一家钢厂检修，华东
一家钢厂转炉复产，但产量恢复速度较慢。
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螺纹厂内库存（万吨 ） 螺纹社会库存（万吨）

热卷厂内库存（万吨 ）
热卷社会库存（万吨）
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日均铁水产量（万吨 ）

Ø Mysteel调研247家钢厂高炉开工率78.68%，环比上周减少0.16个百分点，同比去年增加0.70个百分点 ；
高炉炼铁产能利用率85.51%，环比上周增加0.03个百分点 ，同比去年增加0.87个百分点；钢厂盈利率
40.69%，环比上周增加0.86个百分点，同比去年减少8.23个百分点；日均铁水产量 228.1万吨，环比
上周增加0.09万吨，同比去年增加2.65万吨。

Ø Mysteel统计全国186家矿山企业日均精粉产量46.95万吨，环比增0.28万吨，年同比增0.33万吨。矿山
精粉库存88.90万吨，环比增1.40万吨。

Ø 1月12日-01月18日中国47港到港总量2897.7万吨，环比减少117.3万吨；中国45港到港总量2659.7万吨，
环比减少260.7万吨；北方六港到港总量1442.9万吨，环比减少26.3万吨。1月12日-1月18日Mysteel全
球铁矿石发运总量2929.8万吨，环比减少251.1万吨。

Ø Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存总量16555.10万吨，环比增加279.84万吨；日均疏港量319.89
万吨，降3.38万吨；在港船舶数量117条，增1条。

45港铁矿港口库存（万吨 ）
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