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政策压盘资金以抛售沪深300ETF为主

数据来源：钱龙金典，格林大华期货



周二压盘资金抛售科创50ETF、创业板指ETF、中证1000ETF等成长类ETF

数据来源：WIND，格林大华期货



马斯克：2026年通过星舰实现火箭的完全可重复使用

数据来源：WIND，格林大华期货

1月22日周四，马斯克罕见现身达沃斯论坛，与贝莱德CEO芬克展开对话。勾勒出一幅涵盖人形机器人、自动
驾驶、太空探索和人工智能（AI）的宏大蓝图。

在太空探索方面，马斯克表示SpaceX希望今年通过星舰实现火箭的完全可重复使用。

他将星舰描述为"有史以来最大的飞行器"，这一突破将使太空进入成本降低100倍，降至每磅100美元以下。

马斯克还讨论了在未来几年内发射太阳能AI卫星的计划。他指出，太空中的太阳能板效率是地球上的五倍，
因为有持续的阳光且无大气干扰。他预测"部署AI成本最低的地方将是太空"，这将在两到三年内实现。

到2026年底、或最迟2027年，AI将变得“比任何人类都聪明”。

特斯拉的自动驾驶出租车服务Robotaxi2026年有望在美国大规模部署，“到2026年年底，这项服务将在美国
范围内非常非常普及”。

马斯克表示，如果特斯拉对机器人的可靠性、安全性和功能范围充满信心，到2027年底，将启动公开销售。

SpaceX和特斯拉的团队正分别致力于在约三年内在美国建立每年100吉瓦的太阳能制造产能。



SpaceX计划于2027年发射星链二代卫星，瞄准5G级体验

数据来源：WIND，格林大华期货

SpaceX在近期提交给美国联邦通信委员会（FCC）的文件中透露，计划于2027年推出第二代蜂窝式星链系统，
旨在实现“大幅增强”的卫星直连手机服务，提供接近地面5G网络的体验。

SpaceX已与EchoStar签署协议，拟以约170亿美元收购其持有的无线电频谱资源以升级蜂窝星链服务。

第二代蜂窝星链系统有望实现接近地面5G网络的连接体验。

SpaceX在技术文件中指出，新一代系统的总容量将较第一代卫星网络提升超过100倍，数据吞吐能力也将提高
20倍以上。

手机制造商需完成硬件适配，将支持1.9GHz及2GHz频段的EchoStar频谱接收芯片集成至终端设备。

SpaceX需发射可调用新增频谱资源的下一代卫星，一个规模达15000颗卫星的新系统。

此次布局若顺利推进，将强化SpaceX在卫星通信市场的竞争优势，并对传统电信与新兴低轨星座运营商构成
直接挑战。



星舰如成功实现可复用，中美商业航天之间的代差将拉大至两代，即使中国春季可复用火箭成
功完成回收，中美技术差距仍有一代。中国商业航天任重道远，商业航天有望王者归来

数据来源：WIND，格林大华期货



中国商业航天技术进步的紧迫性陡然提速，卫星ETF王者归来

数据来源：WIND，格林大华期货



上证报：SpaceX确定太空光伏HJT技术路线，光伏ETF大涨，向上突破

数据来源：WIND，格林大华期货



商业航天助力中证500指数结束整理，率先向上突破

数据来源：WIND，格林大华期货



股指展望和交易策略

【股指展望】

    SpaceX计划在2027年推出第二代蜂窝星链系统，旨在实现接近地面5G体验的卫星直连服务，需发射1.5万颗

新卫星；第二代系统容量将比当前提升超100倍，数据吞吐能力提高20倍以上。高盛预测，2026年国内新增资本

流入股市规模将超3万亿元人民币，其中包含约2万亿元个人投资者配置资金和逾1万亿元机构资金。瑞银团队与

海外客户的交流明显升温，其中交易型投资者加码中国资产的节奏尤为积极。全球资金正重新加码中国股市，AI

实力、估值吸引力与韧性成为共识逻辑。场外资金仍然在大规模涌入，市场资金推动型上涨趋势并未改变。美国

星舰重复使用可能技术突破，中美商业航天技术差距将拉大，中国商业航天技术需要奋起直追。随着商业航天板

块王者归来，春节红包行情已开启，中证500指数引领升势，市场资金持续向中证500、中证1000指数聚集。

【交易策略】

股指期货：春节红包行情已开启，中证500指数引领升势，市场资金持续向中证500、中证1000指数聚集。

股指期权：择机买入中证1000指数远月深虚值看涨期权。



1月20日周二晚，美国遭遇股债汇三杀

数据来源：WIND，格林大华期货



本次流动性冲击的震源是日本长债收益率的飙升，源于日本政府激进的财政政策，减半征收
食品消费税，投资者质疑日本财政的可持续性，抛售日本长债

数据来源：WIND，格林大华期货
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日债的抛售潮传导至美债，引发美债抛售和收益率快升

数据来源：文华财经，WIND，格林大华期货



在美债收益率快升背景下，投资者转向抛售美股、美元，酿成股债汇三杀的流动性冲击

数据来源：文华财经，格林大华期货



美国遭遇流动性冲击后，全球专业投资机构加速金融资产的全球再配置，海外资金有望加速
大规模涌入中国，利多中国权益资产

数据来源：WIND，格林大华期货



12月核心CPI当月同比增速为1.2%，实际利率已连续为负值，环比增长0.2%

数据来源：WIND，格林大华期货
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12月工业生产者购进价格指数环比劲增0.4%，中国经济迈向再通胀

数据来源：WIND，格林大华期货
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两融余额突破27000亿元，创出新高，12月A股新增开户259万户

数据来源：WIND，格林大华期货
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中国12月出口金额当月值为3577亿美元，创下新记录，当月同比增速为6.6%，出口仍有韧性

数据来源：WIND，格林大华期货
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反内卷控产能，12月制造业固投当月值为2.87万亿元，当月同比增速为-10.5%，制造业投资失速

数据来源：WIND，格林大华期货
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12月基建投资当月值为2.08万亿元，当月同比增速为-15.9%，基建失速，反映地方财政困境

数据来源：WIND，格林大华期货
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12月房地产开发投资当月值同比增速为-36.8%，再创新低

数据来源：WIND，格林大华期货
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12月社消零售总额当月值为4.51万亿元，当月同比增速为0.9%。在出口预期下行，投资失速
背景下，消费成为拉动经济增长的主要动力。但12月社消零售总额当月同比增速创下新低

数据来源：WIND，格林大华期货
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人民币升值速度加快，有利于国际资本加速涌入中国

数据来源：文华财经，格林大华期货



中证500股指期货2603合约对现货指数出现罕见的68个点的高升水，显示出对后市的强烈看好

数据来源：WIND，格林大华期货



风险提示

1、财政政策低于预期
 
2、货币政策低于预期
 
3、海外需求变化
 
4、资金流向变化

5、中东地缘风险
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办公电话：010-56711700
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