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【行情复盘】

昨日锰硅主力合约 SM2603 收于 5786 元/吨，环比日盘开盘下跌 0.21%。硅铁主力合约

SF2603 收于 5556 元/吨，环比日盘开盘上涨 0.07%。

【重要资讯】

1、财政部、税务总局、中国证监会发布《于延续实施创新企业境内发行存托凭证试点

阶段有关税收政策的公告》。其中提到，自 2026 年 1 月 1日至 2027 年 12 月 31 日对个

人投资者转让创新企业 CDR 取得的差价所得，暂免征收个人所得税。

2、针对“十五五”时期如何推动房地产高质量发展，住建部部长倪虹表示，将重点抓

好两方面工作：一是有序推动“好房子”建设；二是加快构建房地产发展新模式，有序

搭建房地产开发、融资、销售等基础制度。在商品房销售上，推进现房销售制，实现“所

见即所得”。

3、本周，314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 37.4%，环比增 0.6%；精煤日产 27.6 万

吨，环比增 0.3 万吨；精煤库存 323.2 万吨，环比减 11.9 万吨。

4、2025 年 12 月，国内钢坯出口总量共计 144.12 万吨，月环比减少 2.40%，年同比增

加 86.43%。2025 年全年国内钢坯出口总量共计 1482.13 万吨，年同比增加 134.21%。

【市场逻辑】

受春节假期影响下游有提前备库需求，钢招保持一定活跃度，据悉马鞍山钢铁计划招标

硅锰合金数量 2000 吨。宝武钢铁计划招标硅锰合金数量 6000 吨。虽主流钢厂硅锰招标

仍在进行，但市场信心已相对走弱。随着春节临近，冬储补库预期边际走弱，市场信心

相较偏空，而节后仍存在一定不确定性，场内观望情绪维持。

【交易策略】

基本面弱现实与成本强支撑作用下，短期底部震荡行情看待。
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