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1月20日周二晚，美国遭遇股债汇三杀

数据来源：文华财经，格林大华期货



本次流动性冲击的震源是日本长债收益率的飙升，源于日本政府激进的财政政策，减半征收
食品消费税，投资者质疑日本财政的可持续性，抛售日本长债

数据来源：WIND，格林大华期货
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日债的抛售潮传导至美债，引发美债抛售和收益率快升

数据来源：WIND，文华财经，格林大华期货



在美债收益率快升背景下，投资者转向抛售美股、美元，酿成股债汇三杀的流动性冲击
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特朗普发贴暗示占领格陵兰岛，吞并加拿大和委内瑞拉

数据来源：真实社交，格林大华期货



美国对欧洲8国加征关税，欧洲酝酿反击，助攻本次流动性冲击，黄金大涨
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美国对日本仍有极强的控制力，美国财长已和日本通话，日本或买入日债，进行收益率曲线控制，
日本1月的加息大概率延期，从而减弱震源影响
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美国TACO交易的概率大，美欧大概率会达成妥协或延期，本次流动性冲击演化为系统性风险的概
率不大。但美股市场专业投资机构大规模出货已接近尾声

数据来源：WIND，格林大华期货



本次流动性冲击后，全球专业投资机构加速金融资产的全球再配置，海外资金有望加速大规模涌入
中国，利多中国权益资产

数据来源：WIND，格林大华期货



本次流动性冲击只是2026年年中系统性风险爆发的序曲，7月是大概率的时间点，爆发原因大概率
是美国国债遭遇全球信任危机，出现史无前例的大规模抛售

数据来源：WIND，格林大华期货
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