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焦炭
震荡偏弱

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2605 收于 1124.0，环比日盘开盘下跌 4.3%；焦炭主力合 J2605 收

于 1673.5，环比日盘开盘下跌 2.76%。昨日夜盘，焦煤主力收于 1113.0，环比日盘收盘

下跌 0.98%，焦炭主力合约收于 1671.0，环比日盘收盘下跌 0.15%

【重要资讯】

1、国家发改委有关负责人介绍，将研究制定出台 2026 年—2030 年扩大内需战略实施方

案；要实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，把促进物价回升作为货币政策

的重要考量；依法依规治理企业低价无序竞争，破解内卷竞争。

2、自然资源部、住房城乡建设部发布《关于进一步支持城市更新行动若干措施的通知》。

其中提出，利用存量土地、房产资源发展国家支持产业、行业，可享受一定年期内不改

变用地主体和规划条件的过渡期政策。

3、20 日，据内蒙古包钢板材厂爆炸事故现场应急救援指挥部消息，截至发稿前，事故

已造成 9人死亡，另外 1 名失联人员正在进一步确认中。

4、1月 20 日长治沁源市场炼焦煤线上竞拍价格上涨。低硫瘦主焦煤 A8、S0.5、G75 起

拍 1500 元/吨，成交均价 1598 元/吨，成交 3 万吨，较上期 13 日涨 19 元/吨，以上为

出厂价现金含税（备注：指数由 65 变为 75）。

【市场逻辑】

昨日双焦盘面加速下行。包钢安全事故伤亡人数通报，引发钢厂安全检查，或将带动铁

水产量回落。本就疲软的需求市场雪上加霜。焦炭首轮提涨迟迟未能落地，双焦市场空

头加仓下行。

【交易策略】

昨日日盘收盘前加速下挫，夜盘下行放缓，预计焦煤短期偏弱走势。
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