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黑色
硅铁、

锰硅
区间震荡

【行情复盘】

上周锰硅主力合约 SM2603 收于 5828 元/吨，周跌幅 2.28%。硅铁主力合约 SF2603 收于

5570 元/吨，周跌幅 1.94%。

【重要资讯】

1、根据中国人民银行公告，自 1月 19 日起，再贷款、再贴现利率下调 0.25 个百分点。

2、当地时间 1 月 17 日，美国总统特朗普通过社交平台称，因（丹麦自治领地）格陵兰

岛问题，自今年 2 月 1 日起，丹麦、挪威、瑞典、法国、德国、英国、荷兰和芬兰向美

国出口的所有商品都将被加征 10%的关税。到今年 6 月 1日，关税将提高至 25%。。

3、2025 年我国全社会用电量历史性突破 10 万亿千瓦时，达到 10.4 万亿千瓦时，同比

增长 5%。这一数字在全球单一国家中尚属首次，相当于美国全年用电量的两倍多，超过

欧盟、俄罗斯、印度、日本四个经济体的年用电量总和。

4、中国能源研究会副秘书长、碳中和专委会主任委员江冰表示，2026 年是中国真正的

“双碳元年”，减排任务已从前期准备进入实质攻坚阶段。今年起，各地政府将首次面

临正式的碳考核，许多地方已感受到了压力。

【市场逻辑】

锰硅基本面基本持稳，成本端强支撑，同时钢招表现出一定的需求释放。但供给端维持

较高产量，供需整体没有表现出太大波动。从盘面走势来看，市场对冬储补库预期有所

减弱，短期主要靠成本强支撑走出震荡行情，预计短期仍维持区间宽幅震荡；硅铁市场

表现与锰硅相近。新一轮钢招价格逐步出炉，但随着春节临近，后市需求预期边际转弱，

硅铁生产企业面临成本及需求双重压力，若硅铁盘面上行，企业或面临套保抛压。短期

以区间震荡看待。

【交易策略】

短期基本面有所好转，但盘面表现出上方压力较强，短期偏震荡看待。
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