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2025年我国用电量创新高，能化板块影响几何

摘要：

国家能源局17日宣布，2025年我国全社会用电量历史性突破10万

亿千瓦时，达到10.4万亿千瓦时，同比增长5%。这一数字在全球单一

国家中尚属首次，相当于美国全年用电量的两倍多，超过欧盟、俄罗

斯、印度、日本四个经济体的年用电量总和。电力是经济运行的“血

液”，用电量持续增长直接反映了我国工业生产、居民消费和新兴产

业的活跃程度，5%的同比增速也印证了经济稳中向好的态势。

由于我国电解铝、化工等行业用电量占比高，特别是当市场可流

通煤资源偏紧的背景下，化工行业用电量增加，表明行业生产开工率

进一步提升，企业生产经营活跃度提升。同时也侧面反映化工品市场

需求出现一定回暖迹象，产业链上下游企业主动提高产量备货，也同

时伴随新产能投产、产能扩张加快。

煤化工产能投放逐渐进入平稳甚至下降周期，社会库存仍在有效

缓慢去化，反映下游需求仍有韧性。具体来看，甲醇市场仍面临地缘

不确定性和烯烃装置经济性问题之间的两难选择。尿素价格重心上移

，下一阶段将验证3-5月旺季需求成色和出口政策预期。芳烃中的PX

和PTA供需格局较好。下游聚酯需求整体保持中高增速水平，化纤行

业”反内卷”执行落地，后续重点跟踪PX进口表现和成本端扰动，PTA

加工费修复和聚酯产能扩张情况。
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正文：

一．中国用电量逐年攀升显示经济活力增强

据wind数据显示，2025年11月中国全社会用电量83555179.96万千瓦时，占比6.17%。而10月份全社会用

电量单月增幅超过10%，创下年内新高。而最新国家能源局统计的2025年我国全社会用电量历史性突破10

万亿千瓦时，达到10.4万亿千瓦时，同比增长5%。用电量的高速增长，带动了包括煤电、核电、锂电等能

源需求形成快速增长态势。

中国全社会用电量和当月同比 中国石油、煤炭及其他燃料加工业用电量和占比

化学原料及制品用电量及工业累计占比 化学原料及制品，化学纤维和橡胶塑料行业用电量累计

相比之下，从行业划分来看，2025年11月中国石油、煤炭及其他燃料加工业用电量1898155.05万千瓦时

，同比增长10.51%；中国化学原料及制品用电量累积值攀升至67682141.66万千瓦时，占工业用电量比例13

%，同比增长3.7%。其中，11月中国橡胶和塑料制品业用电量累积值17354015.15万千瓦时，同比增长5%；

中国化学纤维制造业用电量累积值5139013.69万千瓦时，同比增长4.3%，均保持较快速增长态势。

综上所述，化工行业用电量增加，表明行业生产开工率进一步提升，企业生产经营活跃度提升。同时

也侧面反映化工品市场需求出现一定回暖迹象，产业链上下游企业主动提高产量备货，也同时伴随新产能

投产、产能扩张加快。
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二．化工行业开工率回升，下游需求有望回暖

煤化工产业（甲醇，尿素，乙二醇）开工率 油化工产业（烯烃，芳烃）开工率

我国70%以上的合成氨、甲醇产能以煤为原料，43%的乙二醇产能采用煤化工路线。经历了前几年大的

投产周期阶段性结束，近几年煤化工产业投产步伐逐步放缓。据统计2021-2025年，甲醇年均产能增速为4.

7%，低于2026-2020年均6.6%的产能增速。而国内尿素在2015年产能见顶后开启了连续4年的去产能周期，

直到2020年开始新产能再次释放，2021年-2025年国内尿素产能年均增速2.5%。煤化工产能投放逐渐进入平

稳甚至下降周期，未来大力发展绿氢制绿醇、绿氨，或加入绿氢可替代或者部分替代变换单元成为可能，

通过调节碳氢比显著降低工艺过程二氧化碳排放，煤化工行业正在转型实行绿色低碳发展。

原料煤方面，近期主产区多数煤矿保持正常生产销售，市场煤供应量平稳释放；现阶段下游采购需求

释放不佳，终端电厂维持之前补库节奏，保障长协兑现，对市场煤尚未开启大规模采购，化工耗煤维持常

态，需求释放有限，市场观望情绪浓厚，贸易商及周边煤场操作谨慎，到矿拉运车辆减少，多数煤矿价格

持稳，部分煤矿根据自身销售情况窄幅调整煤价，原料煤对化工端影响暂时不大。

供应和库存方面，截至1月18日，国内甲醇开工率91.1%，同比增加0.15%，处于近5年以来同期高位。

国内尿素开工率85.2%，同比增加4.2%，亦处于近5年以来同期高位，上游企业生产积极性较高。同时，社

会库存仍在有效缓慢去化，反映下游需求仍有韧性。

甲醇进口和需求方面，甲醇港口高库存压力略缓解，委内瑞拉和中东地缘局势降温，伊朗甲醇出口暂

时未受影响，原油和部分化工品回吐部分溢价。预计2月进口到港量大幅下降，3月之前烯烃装置由有检修

计划，市场或已部分计价。虽1月下旬部分MTO企业重启，但同时关注价格上涨后MTO经济性不佳问题，甲

醇市场仍面临地缘不确定性和烯烃装置经济性问题之间的两难选择。

尿素出口和需求方面，2025年尿素出口量489.4万吨，出口量增加大幅缓解国内产能过剩压力。近期苏

皖区域农业入市积极，安徽、江苏等周边区域新单成交好转带动现货市场情绪，国内尿素旺季预期暂时无

法证伪，价格持续走高后中下游采购节奏放缓，主要影响储备需求，下一阶段将验证3-5月旺季需求成色和

出口政策预期。
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芳烃中的PX和PTA供需格局较好。下游聚酯需求整体保持中高增速水平，化纤行业”反内卷”执行落地，

PTA长停装置合计320万吨有望逐渐出清淘汰，未来PTA产能增速下降概率较大。而2025年PX暂无新产能投放

，2026年新增产能预计最早下半年投放。与此同时，在“减油增化”和检修偏少的背景下，PX开工率不降

反升，但增幅有限。截至1月18日，国内PX开工率91.5%，同比增加6.2%，处于近5年以来同期高位。而PTA

开工率77.2%，同比下降3.7%。从产业结构看，上游PTA企业相对其他行业更加集中，掌握行业定价权。据

统计，250万吨以上大装置产能占比超过60%。PX后续重点跟踪进口表现和成本端扰动，PTA关注加工费修复

和聚酯产能扩张情况。
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