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【行情复盘】 

周五两市主要指数在利好鼓舞下大幅高开，而后回落调整，芯片板块领涨。两市成

交额 3.02 万亿元，稍有放大。中证 500 指数收 8232 点，涨 9 点，涨幅 0.11%；中

证 1000 指数收 8232 点，跌 8 点，跌幅-0.10%；沪深 300 指数收 4731 点，跌 19 点，

跌幅-0.41%；上证 50 指数收 3079 点，跌 25 点，跌幅-0.83%。行业与主题 ETF 中

涨幅居前的是科创半导体 ETF、芯片 ETF 东财、专精特新 ETF、芯片 50ETF、科创新

材料 ETF 汇添富，跌幅居前的是传媒 ETF、影视 ETF、线上消费 ETF。两市板块指数

中涨幅居前的是存储芯片、家电零部件、先进封装、半导体、消费电子指数，跌幅

居前的是林业、数字媒体、产业互联网、AI 营销、短剧游戏指数。上证 50、沪深

300、中证 500 指数股指期货沉淀资金分别净流入 8、5、3 亿元。 

【重要资讯】 

1、两部门发布关于进一步做好企业年金工作的意见，增强企业年金制度的包容性、

灵活性和便捷性，持续推动扩大覆盖范围，让更多职工享有企业年金。用人单位可

建立企业年金单一计划，也可选择参加法人受托机构发起的企业年金集合计划。 

2、国家电网宣布，“十五五”期间投资规模将达 4 万亿元，创历史新高，较“十

四五”增长 40%。投资计划涵盖新型电力系统、特高压、边远地区配网建设和夯实

数智基础设施。实施“人工智能+”专项行动，强化电网数字赋能。 

3、台积电称，得益于全球人工智能行业的蓬勃发展，预计今年第一季度营收将同

比增长 40%，达到 358 亿美元。2026 年是强劲成长的一年，美元营收将增长接近 30%。

台积电管理层表示，客户发出了强烈的“需求信号”，并直接联系公司寻求产能。 

4、台积电表示，今年资本支出预估为 520 亿至 560 亿美元，同比大幅增长 27%至

37%，有望创下公司历史新高。台积电 Q4 的强劲业绩及 2026 年营收指引，清晰释

放出人工智能热潮将持续的信号，也重新燃起了投资者对 AI 需求韧性的信心。 

5、据 SEMI 预测，2025 年全球半导体制造设备市场规模同比增长 13.7%至 1330 亿

美元。在 AI 和 HBM 需求的推动下，2026 年半导体制造设备市场规模将再度增长至

1450 亿美元。国内存储大厂扩产加速，国产设备在核心工艺环节迎来机遇。 
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6、美国知名资产管理公司 ClearBridge Investments 表示，未来十年，随着人工

智能（AI）持续推高芯片需求，存储芯片板块将是最佳的投资选择。该基金大举投

资了韩国三星电子与 SK 海力士，指出 AI 将永久性重塑存储芯片这个周期性行业。 

7、SpaceX 首席执行官马斯克表示，其正在开发的重型运载火箭星舰在未来数年内，

可能实现每小时发射一次以上的飞行频率。星舰“可能在大约三年内”达到这一发

射节奏。这将意味着每年近 1 万次发射，能够运送高达 100 万吨货物。 

8、航运巨头马士基表示，将恢复通过红海和苏伊士运河的航行，但仍将密切关注

中东地区的安全局势。这标志着在也门胡塞武装袭击船只导致全球海运贸易持续两

年受扰之后，航运业开始迈出恢复正常的重要一步。 

9、花旗认为，白银大概率避免关税，无关税将激励金属从美国流出，缓解全球市

场紧张。白银价格可能面临临时性回调压力。不过华尔街看好白银中期前景，认为

供应缺口、工业消费以及来自黄金的溢出需求将继续支撑银价。 

10、银浆在光伏组件总成本中的占比，已从 2023 年的 3.4%飙升至目前的 29%。银

浆成为光伏组件的第一大成本。白银涨价潮下，光伏制造商正提高价格，并加快用

铜等更便宜的材料替代白银的计划，预计今年该行业白银的使用量将减少约 17%。 

11、期权数据显示，布伦特触及 70 美元概率从两周前不足 7%升至 15%。同时，供

给端出现新变化：重质油与轻质油价差扩大约 2 美元/桶，市场开始消化委内瑞拉

增供预期，高盛预计其产量年底将增加 30 万桶/日。 

12、特朗普表示，自 2月 1 日起，丹麦、挪威、瑞典、法国、德国、英国、荷兰和

芬兰出口至美国的所有商品加征 10%的关税。自 6 月 1 日起，加征关税的税率将提

高至 25%。关税措施将持续实施，直至就“完全、彻底购买格陵兰岛”达成协议。 

【市场逻辑】 

周五两市主要指数在利好鼓舞下大幅高开，而后回落调整，芯片板块领涨。台积电

表示，今年资本支出预估为 520 亿至 560 亿美元，同比大幅增长 27%至 37%，有望

创下公司历史新高。台积电 Q4 的强劲业绩及 2026 年营收指引，清晰释放出人工智

能热潮将持续的信号，也重新燃起了投资者对 AI 需求韧性的信心。瑞银全球金融

市场部表示，国际投资者正加速配置中国资产，过去一年中，瑞银长期追踪的全球

前 40 大国际投资机构对中国的持仓占比创下 2023 年以来的新高，主动型海外基金

已开始重新加仓中国资产。多家外资机构纷纷发布报告，对 2026 年中国资产表现

持积极观点。在企业盈利持续改善、科技创新突破不断涌现，以及估值吸引力日益

凸显的推动下，中国资产具备了持续上升的坚实基础。美银美林分析师表示，对中

国市场的看法发生了巨大转变。最惊喜的，一是中国在 AI 等领域展现出的强大技

术突破和成本优势，二是中国在应对外部压力时表现出的韧性和准备，这些正重拾
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重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

全球投资者对中国长期增长的信心。 

【后市展望】 

周五两市主要指数在利好鼓舞下大幅高开，而后回落调整，芯片板块领涨。台积电

称，得益于全球人工智能行业的蓬勃发展，预计今年第一季度营收将同比增长 40%，

达到 358 亿美元。2026 年是强劲成长的一年，美元营收将增长接近 30%。台积电管

理层表示，客户发出了强烈的“需求信号”，并直接联系公司寻求产能。瑞银团队

与海外客户的交流明显升温，其中交易型投资者加码中国资产的节奏尤为积极；配

置型投资者在关注基本面和政策落地的同时，也在持续优化中国资产在全球组合中

的权重。瑞银财富管理投资总监办公室（CIO）表示，中国市场的涨势有望在 2026

年延续，先进制造业和科技自立自强成为新的增长引擎。全球资金正重新加码中国

股市，AI 实力、估值吸引力与韧性成为共识逻辑，外资从被动流入转向期待主动资

金回归。中国科技板块凭借其显著的估值优势、完整的产业生态，以及难以替代的

规模化制造能力，正逐渐成为全球资金布局 AI 的“新战场”。美国回归门罗主义，

将使全球资金加速向中国资本市场流动。美联储降息 25 个基点，每月购买 400 亿

美元短债，美联储资产负债表重新开启扩张。人民币升值提速，离岸人币汇率已升

值至 6.96，显示外贸企业囤积在海外的规模庞大的美元加速回流，元旦后从企业账

户向居民账户快速流动，居民账户向证券账户快速流动。周五两市主要指数在利好

鼓舞下大幅高开，而后回落调整。在台积电强劲业绩及强劲资本开支指引下，芯片

板块和半设体设备板块上涨，有望成为新一轮上涨行情中的主流板块。政策面希望

牛，但也希望慢，周五高开低走体现了这一点。场外资金仍然在大规模涌入，市场

资金推动型上涨趋势并未改变。调整有望在下周前半段结束，重启升势。股指中长

期多单继续持有，中证 500、中 1000 指数具有更强的进攻性。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：场外资金仍然在大规模涌入，市场资金推动型上涨趋势并未改

变。调整有望在下周前半段结束，重启升势。股指中长期多单继续持有，中证 500、

中 1000 指数具有更强的进攻性。 

股指期权交易：择机买入中证 1000 指数远月深虚值看涨期权。 
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