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政策面希望牛，但也希望慢，政策面连续调控（上证指数30分钟图）

数据来源：WIND，格林大华期货



商业航天类上市公司周一晚纷纷公告风险，卫星ETF大幅回落

数据来源：WIND，格林大华期货



周三午盘公告将融资担保比例由80%上调至100%，下午开市后大跳水（中证500指数5分钟图）

数据来源：WIND，格林大华期货



台积电强劲业绩及强劲资本开支，指明了半设体设备板块的高景气方向

数据来源：WIND，格林大华期货

台积电最新财报显示，公司第四季度合并营收约337.3亿美元，同比增长20.5%；净利润同比大增35%，环比增
长11.82%，创下历史新高，远超市场预期，并连续第七个季度实现两位数增长；第四季度毛利率达62.3%，同
样超出市场预期。

台积电称，得益于全球人工智能行业的蓬勃发展，预计今年第一季度营收将同比增长40%，达到358亿美元。
“2026年营运表现仍将优于业界水准，并是一个强劲成长的一年，美元营收将增长接近30%。”台积电管理层
表示，客户发出了强烈的“需求信号”，并直接联系公司寻求产能。

台积电表示，今年资本支出预估为520亿至560亿美元，相较于2025年实际资本支出409亿美元，同比大幅增长
27%至37%，有望创下公司历史新高。

台积电Q4的强劲业绩及2026年营收指引，清晰释放出人工智能热潮将持续的信号，也重新燃起了投资者对AI
需求韧性的信心。



台积电大规模增加资本开支，确认半导体高景气，半导体板块接棒商业航天

数据来源：WIND，格林大华期货



股指展望和交易策略

【股指展望】

    台积电称，得益于全球人工智能行业的蓬勃发展，预计今年第一季度营收将同比增长40%，客户发出了强烈

的“需求信号”。瑞银团队与海外客户的交流明显升温，其中交易型投资者加码中国资产的节奏尤为积极；配置

型投资者也在持续优化中国资产在全球组合中的权重。全球资金正重新加码中国股市，外资从被动流入转向期待

主动资金回归。美国回归门罗主义，将使全球资金加速向中国资本市场流动。人民币升值提速，离岸人币汇率已

升值至6.96，显示外贸企业囤积在海外的规模庞大的美元加速回流。政策面希望牛，但也希望慢，本周的政策调

控体现了这一点。场外资金仍然在大规模涌入，市场资金推动型上涨趋势并未改变。调整有望在下周前半段结束，

重启升势。股指中长期多单继续持有，中证500、中1000指数具有更强的进攻性。

【交易策略】

股指期货：股指中长期多单继续持有，中证500、中1000指数具有更强的进攻性。

股指期权：择机买入中证1000指数远月深虚值看涨期权。



12月核心CPI当月同比增速为1.2%，实际利率已连续为负值，环比增长0.2%

数据来源：WIND，格林大华期货
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12月工业生产者购进价格指数环比劲增0.4%，中国经济迈向再通胀

数据来源：WIND，格林大华期货
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两融余额接近27000亿元，创出新高，12月A股新增开户259万户

数据来源：WIND，格林大华期货
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中国12月出口金额当月值为3577亿美元，创下新记录，当月同比增速为6.6%，出口仍有韧性

数据来源：WIND，格林大华期货
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反内卷控产能，11月制造业固投当月值为2.94万亿元，当月同比增速为-4.4%，制造业投资失速

数据来源：WIND，格林大华期货
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11月基建投资当月值为2.08万亿元，当月同比增速为-11.9%，基建失速，反映地方财政困境

数据来源：WIND，格林大华期货
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11月房地产开发投资当月值同比增速为-31.3%，再创新低

数据来源：WIND，格林大华期货
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11月社消零售总额当月值为4.38万亿元，当月同比增速为1.3%。在出口预期下行，投资失速
背景下，消费成为拉动经济增长的主要动力

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国失业率上升至4.6%

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国就业景气下降，美国企业主动裁员数快速上升

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国11月零售和食品销售总额环比增长0.6%，或与季节性因素有关，但美国消费已整体转弱

数据来源：WIND，格林大华期货
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12月美国制造业PMI物价指数继续扩张，服务业PMI价格指数继续扩张，美国滑向滞胀

数据来源：WIND，格林大华期货
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日本央行加息25个基点至0.75%，日本10年期国债收益率飙升至2.18%，日元套息交易大规模
回流将对美债、美股、中债产生负向冲击

数据来源：WIND，格林大华期货
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人民币升值速度加快，有利于国际资本加速涌入中国

数据来源：文华财经，格林大华期货



中证500、中证1000指数有望在下周前半周结束整理，继续上行趋势

数据来源：WIND，格林大华期货



风险提示

1、财政政策低于预期
 
2、货币政策低于预期
 
3、海外需求变化
 
4、资金流向变化

5、中东地缘风险
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