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【行情复盘】 

周四两市主要指数震荡调整，修复技术指标，半导体设备板块领涨。两市成交额 2.90

万亿元，快速缩减。中证 500 指数收 8223 点，跌 4 点，跌幅-0.05%；中证 1000 指

数收 8240 点，跌 16 点，跌幅-0.20%；沪深 300 指数收 4751 点，涨 9 点，涨幅 0.20%；

上证 50 指数收 3105 点，跌6 点，跌幅-0.21%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是半

导体设备 ETF 华夏、科创半导体 ETF、新材料 50ETF、稀有金属 ETF、有色金属 ETF，

跌幅居前的是卫星产业 ETF、通用航空 ETF 基金、软件 ETF 基金。两市板块指数中

涨幅居前的是玻璃玻纤、橡胶、能源金属、光刻机、稀有金属指数，跌幅居前的是

产业互联网、航天装备、电子商务、军工电子、云服务指数。中证 1000、沪深 300、

中证 500、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流出 71、44、36、13 亿元。 

【重要资讯】 

1、央行表示，下调各类结构性货币政策工具利率 0.25 个百分点，各类再贷款一年

期利率降至 1.25%，其他期限档次利率同步调整。同时将会同金融监管总局将商业

用房购房贷款最低首付比例下调至 30%。从今年看，降准降息还有一定空间。 

2、刘世锦表示，我国现在面临的所谓“需求不足”主要是“消费需求不足”，与

全球的平均水平相比，我国消费占 GDP 的比重大概低 20 个百分点，这个缺口他称

之为“结构性的偏差”。所以，首先要把这个缺口补上，加以纠正。 

3、超百亿资金持续借道 ETF 入市。1月 9 日至 13 日，权益类 ETF 净申购额连续三

个交易日超过 120 亿元，净申购额合计超过 470 亿元。与此同时，1 月 14 日，多只

宽基 ETF 成交显著放量。除了 ETF 以外，多只新发基金宣布提前结束募集。 

4、环球网社评，从华为昇腾芯片的迭代，到国产 GPU 在特定场景的应用突破，再

到全产业链的补链强链，中国显示出强大的研发潜力与清晰的技术迭代路径。放宽

H200 出口政策，是美方已承认：靠堵和封都已经不足以阻挡中国科技的腾飞。 

5、花旗指出，英伟达最新推出的 AI 推理上下文内存存储（ICMS）架构，预计将显

著加剧全球 NAND 闪存供应短缺。该架构每台服务器需额外配置 1152TB SSD，预计

将在 2026 年、2027 年分别带来相当于全球 NAND 总需求 2.8%和 9.3%的新增用量。 
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6、全球 AI 芯片需求爆发正遭遇台积电产能的硬约束，其最先进制程的供需缺口已

达三倍，导致英伟达、谷歌等巨头面临“产能挤兑”。尽管台积电正在全球调整产

线与扩产，但短期难以缓解短缺，先进封装环节亦成为关键瓶颈。 

7、德银认为，虽然目前的太空部署成本高昂，但这一差距正在以惊人的速度缩小。

随着发射成本的暴跌和卫星设计的优化，在未来十年内，建设一个太空数据中心的

成本将与地面建设成本趋于平价。 

8、OpenAI 与 Cerebras 公司宣布签署了一项三年期协议，承诺采购至多 750 兆瓦算

力，全部采用 Cerebras 的晶圆级芯片。根据协议，该部署将从 2026 年开始分阶段

进行。据华尔街日报援引知情人士透露，交易总额超过 100 亿美元。 

9、特朗普史无前例地同时启动财政、货币和信贷三大刺激杠杆：注入 2000 亿美元

税收减免、放松银行监管促进放贷、施压美联储大幅降息。但代价是债务失控、金

融风险累积和央行独立性丧失，可能引发未来债务危机和市场崩盘。 

10、华尔街大型金融机构正在快速进军预测市场领域，招聘专业交易员以捕捉体育

赛事和政治选举等事件合约之间的套利机会。这一新兴市场在 2024 年美国总统大

选期间交易量激增，目前已演变为以体育合约为主的博 彩平台。 

11、花旗研报指出大宗商品市场处于转折点。原油短期受地缘政治推动目标 70 美

元，但长期面临供应过剩压力。贵金属看涨，白银目标 100 美元、黄金 5000 美元。

工业金属中，铝目标 3400-3500 美元。铜价虽看至 14000 美元但 1 月或成全年高点。 

【市场逻辑】 

周四两市主要指数震荡调整，修复技术指标，半导体设备板块领涨。瑞银全球金融

市场部表示，国际投资者正加速配置中国资产，过去一年中，瑞银长期追踪的全球

前 40 大国际投资机构对中国的持仓占比创下 2023 年以来的新高，主动型海外基金

已开始重新加仓中国资产。多家外资机构纷纷发布报告，对 2026 年中国资产表现

持积极观点。在企业盈利持续改善、科技创新突破不断涌现，以及估值吸引力日益

凸显的推动下，中国资产具备了持续上升的坚实基础。美银美林分析师表示，对中

国市场的看法发生了巨大转变。最惊喜的，一是中国在 AI 等领域展现出的强大技

术突破和成本优势，二是中国在应对外部压力时表现出的韧性和准备，这些正重拾

全球投资者对中国长期增长的信心。中泰证券表示，2025 年股市已经实现了 2.26

万亿的净流入。2026 年预测：保险、理财、养老金构成三大增量资金。2026 年机

构对股市的增量资金达 3.1 万亿，公募固收+的规模至少在今年的基础上再翻一倍。

越来越多国际资金开始将目光投向美国以外的 AI 赛道。中国科技板块凭借其显著

的估值优势、完整的产业生态，以及难以替代的规模化制造能力，正逐渐成为全球

资金布局 AI 的“新战场”。 

【后市展望】 
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周四两市主要指数震荡调整，修复技术指标，半导体设备板块领涨。瑞银团队与海

外客户的交流明显升温，其中交易型投资者加码中国资产的节奏尤为积极；配置型

投资者在关注基本面和政策落地的同时，也在持续优化中国资产在全球组合中的权

重。中国 2025 年 12 月向国际电信联盟申请了超 20 万颗卫星的频轨资源，其中 19

万颗来自刚成立的“国家队”无线电创新院，意味着卫星频轨资源申请已上升至国

家战略层面。瑞银财富管理投资总监办公室（CIO）表示，中国市场的涨势有望在

2026 年延续，先进制造业和科技自立自强成为新的增长引擎。全球资金正重新加码

中国股市，AI 实力、估值吸引力与韧性成为共识逻辑，外资从被动流入转向期待主

动资金回归。中国科技板块凭借其显著的估值优势、完整的产业生态，以及难以替

代的规模化制造能力，正逐渐成为全球资金布局 AI 的“新战场”。摩根大通认为，

2026 年中国股市“大幅上涨的风险远高于大幅下跌的风险”，该行看好中国市场的

多重积极因素，包括 AI 应用的加速、反内卷、以及国内流动性从存款向股市的重

新配置。美国回归门罗主义，将使全球资金加速向中国资本市场流动。美联储降息

25 个基点，每月购买 400 亿美元短债，美联储资产负债表重新开启扩张。人民币升

值提速，离岸人币汇率已升值至 6.96，显示外贸企业囤积在海外的规模庞大的美元

加速回流，元旦后从企业账户向居民账户快速流动，居民账户向证券账户快速流动。

中国新申请 20 万颗低轨卫星，震憾市场，表明中美太空基建竞赛已成为未来最为

紧迫的科技竞争高地。周四两市主要指数震荡调整，修复技术指标，半导体设备板

块领涨。政策面希望牛，但也希望慢。场外资金仍然在大规模涌入，市场资金推动

型上涨趋势并未改变。成交额大幅缩减，显示抛盘并不高。周五或下周初成长类指

数有望结束调整，重启升势。股指中长期多单继续持有。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：政策面希望牛，但也希望慢。场外资金仍然在大规模涌入，市

场资金推动型上涨趋势并未改变。周五或下周初有望结束调整，重启升势。股指中

长期多单继续持有。 

股指期权交易：择机买入中证 1000 指数远月深虚值看涨期权。 


