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【行情复盘】

周三尿素主力合约 2605 价格上涨 36 元至 1814 元/吨，华中主流地区现货价格上涨

10 元至 1750 元/吨。持仓方面，多头持仓增加 18962 手至 24.69 万手，空头持仓增

加 21757 手至 26.8 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，尿素行业日产 20.2 万吨，较上一工作日增加 0.18 万吨；较去年同期

增加 2.79 万吨；今日开工率 85.8%，较去年同期 81.2%回升 4.5%。

2、库存方面，中国尿素企业总库存量 98.61 万吨，较上周减少 3.61 万吨，环比减

少 3.53%。尿素港口样本库存量 14 万吨，环比-3.2 万吨。

3、需求方面，复合肥开工率 37.7%，环比-1.6%，三聚氰胺开工率 58.5%，环比-3.1%。

4、1 月 2 日印度 NFL 尿素进口招标，共收到 26 个供货商，总计 362 万吨投标量，

其中东海岸 159 万吨，西海岸 202 万吨。最低报价均来自 Koch，东海岸 CFR426.8

美元/吨、西海岸 424.8 美元/吨。

5、2025 年 11 月尿素进口 197.77 吨，环比涨 135.71%；进口均价 1107.41 美元/吨，

环比涨278.44%。2025年 11月尿素出口60.18万吨，环比跌49.95%；出口均价424.76

美元/吨，环比跌 50.80%。

6、当地时间 1 月 14 日下午，美国总统特朗普在白宫对媒体谈及伊朗局势时表示，

“我们要先观望局势发展”。他同时指出美国政府收到了“来自伊朗非常积极的声

明”。不过他也并未排除美国采取军事行动的可能性。

【市场逻辑】

本周尿素企业库存降至 100 万吨以下，昨日主流尿素工厂最低出厂价 1670-1700 元/
吨，印标价格发布利好国际市场。短期储备需求和农业需求均出现回升，尿素价格

震荡偏强，05 合约参考区间 1750-1850。
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