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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色
焦煤、

焦炭
区间震荡

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2605 收于 1196.5，环比日盘开盘上涨 0.46%；焦炭主力合约 J2605

收于 1738.5，环比日盘开盘下跌 0.37%。昨日夜盘，焦煤主力合约 Jm2605 收于 1193.5，

环比日盘收盘下跌 0.25%。焦炭主力合约 J2605 收于 1750.0，环比日盘收盘上涨 0.66%。

【重要资讯】

1、财政部会同有关部门召开会议，布置推进财政金融协同促内需一揽子政策工作。会

议要求各级财政部门要会同相关部门和经办机构完整准确把握财政金融协同促内需一

揽子政策要求，简化流程环节，强化执行跟踪，切实推动政策落地见效。

2、美国白宫宣布，从 1 月 15 日起对部分进口半导体、半导体制造设备和衍生品加征 25%

的进口从价关税。

3、本周，Mysteel 统计 314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 36.8%，环比增 1.4%；精煤

日产 27.4 万吨，环比增 1.2 万吨；精煤库存 335.1 万吨，环比增 15.5 万吨。

4、1月 14 日临汾尧都区市场炼焦煤价格上涨 20 元/吨，高硫强肥煤 A10.5、S4.1、V31、

G100、Y40、CSR75、Mt10 出厂价现金含税 1220 元/吨。

【市场逻辑】

近日双焦基本面有所改善，虽然蒙煤通关重回 1500 车，但焦煤竞拍热度上升。一方面，

下游持续低库存有一定的补库需求。现货价格的上行或将加快下游补库节奏。但盘面前

期推高仍保持一定升水，远月表现略强于近月。

【交易策略】

短期焦煤主力合约1170-1240区间震荡看待。
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