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【行情复盘】

周五螺纹热卷收跌。夜盘收涨。

【重要资讯】

1、水利部：力争 2026 年水利基础设施建设和投资持续保持大规模、高水平态势。

2、Mysteel 调研：淡季效应凸显 1 月份建筑企业钢材采购量预计下降约 18%。

3、Mysteel 建筑企业调研数据显示，2025 年 12 月实际钢材采购量 667 万吨，月环

比减少 6.6%；1 月份企业计划钢材采购量 578 万吨，1 月份实际采购量月环比或大

幅下滑。

【市场逻辑】

本期五大钢材品种供应 818.59 万吨，周环比增加 7.38 万吨。其中，螺纹产量和库

存均增加，热卷产量增加，库存下降。总体看，钢材供给增加需求下降，库存增加。

【交易策略】

可能的交易逻辑推演：1、情绪降温，但市场陆续进入冬储，需求端有增量。盘面

提前交易冬储逻辑，出现反弹，反弹空间取决于冬储力度。2、冬储接近尾声，临

近春节，市场将进入实质性的“有价无市”阶段。部分贸易商陆续休市放假，部分

电炉企业利润表现不佳，有可能提前放假，供需均收缩。市场进入纯资金市。
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证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


