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【行情复盘】

周三螺纹热卷大幅上涨。夜盘收涨。

【重要资讯】

1、根据克拉克森的数据，2025 年全球新船订单较 2024 年高位水平下降 27%，但已

超过 2021-2023 年平均订单水平。集装箱船依旧是最亮眼的板块，全年新船订单高

达 644 艘 475.9 万 TEU，超过 2024 年全年创纪录的 467.4 万 TEU，再创历史新高。

2025 年集装箱船新造船总投资也进一步增加到了 593.64 亿美元（约合人民币

4151.83 亿元），略高于 2024 年的 585.68 亿美元。

2、1 月 5 日，山西省人民政府发布 2026 年省级重点工程项目名单，共 629 个项目，

其中能源转型类项目 174 个、产业升级类项目 226 个、科教人才类项目 41 个、基

础设施类项目 130 个、社会民生类项目 58 个。

3、中钢协：12 月下旬，重点钢企粗钢日产 164.3 万吨，环比下降 11.0%；钢材库

存量 1414 万吨，环比下降 11.7%。

4、中国物流与采购联合会：2025 年 12 月份全球制造业采购经理指数为 49.5%，较

上月微幅下降 0.1 个百分点，连续 10 个月运行在 49%至 50%的区间内。

【市场逻辑】

周三日间焦煤焦炭原料端涨停，带动成材走高。夜盘煤焦继续领涨黑色，螺纹创新

高后回落。螺卷现货涨价，成交未明显放大。基本面变化不大，五大钢材品种供需

双降，库存维持去化。关注螺纹主力压力位 3200 能否突破。板块轮动、价值低估，

叠加煤炭小作文，黑色盘面短线冲高。关注持续性，需警惕快速上涨后的回落风险。

【交易策略】

需求端改善力度不足，警惕盘面回落风险，建议多单谨慎持有。
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证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


