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【行情复盘】

COMEX 黄金期货涨 3.00%报 4459.70 美元/盎司，COMEX 白银期货涨 7.74%报 76.51

美元/盎司。沪金收涨 0.93%报 1001.6 元/克，沪银收涨 3.17%报 18745 元/千克。。

【重要资讯】

1、截至 1 月 5 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上个交易日维持不

变，当前持仓量为 1065.13 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较

上日减少 90.54 吨，当前持仓量为 16353.60 吨。

2、据 CME“美联储观察”：美联储 1 月降息 25 个基点的概率为 18.3%，维持利率

不变的概率为 81.7%。到 3月累计降息 25 个基点的概率为 43.2%，维持利率不变的

概率为 49.6%，累计降息 50 个基点的概率为 7.2%。

3、美国 12 月 ISM 制造业指数从 48.2 小幅下降至 47.9。该指标已连续 10 个月低于

50。

【市场逻辑】

上周三公布的美联储公布的 12 月会议纪要显示， FOMC 在 12 月会议上同意降息，

但官员们分歧严重，决策过程体现出未来降息节奏对经济数据的依赖与政策路径的

分歧。近期市场对美联储明年一月降息预期保持在 20%以内。芝商所（CME Group）

一周内第二次上调贵金属保证金，于 12 月 31 日收盘后，再次上调黄金、白银期货

品种的履约保证金。此举反映了交易所对当前贵金属市场异常波动的深度担忧。1

月 8 日开始，彭博商品指数的年度权重重置将导致逾 60 亿美元的黄金期货和超过

50 亿美元的白银期货在为期五天的展期窗口内被卖出。1 月 5 日美元指数跌 0.13%，

报 98.33。1 月 3 日美国袭击委内瑞拉，地缘政治风险放大。1月 5日全天 COMEX

黄金和 COMEX 白银均大涨。
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