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【重要资讯】 

1、德意志银行最新客户调查显示，57%的受访者将科技泡沫破裂列为三大风险之

首，创下单一风险选择比例的历史新高。排名第二的风险同样引人关注——新任美

联储主席推动激进降息政策并引发市场动荡。 

2、日本央行行长植田和男：预计实际利率仍将维持在极低水平。宽松的货币环境

将继续支撑经济。如果经济展望实现，日本央行将加息。经济展望实现的可能性正

在上升。宽松政策调整的步伐取决于经济和通胀。 

3、基于对经济增长和通胀前景的最新判断，欧洲央行官员预计，本轮降息周期很

可能已经结束。除非再出现一次重大的外部冲击，在已从 4%的峰值连续降息八次之

后，存款利率应能够维持在 2%。不过，官员们认为，现在就谈论加息仍为时尚早。 

4、白宫经济顾问哈塞特对消费者价格指数（CPI）报告表示欢迎。他表示，这份 CPI

报告好得令人震惊。工资增速已快于物价上涨，美国纳税人明年将获得可观的退税，

政府也将帮助推动抵押贷款利率下降。美联储有很大的空间可以降息。 

5、美国财政部公布国际资本流动报告（TIC）显示，10 月外国持有的美国国债总规

模减少了 58 亿美元，降至 9.24 万亿美元。其中，日本、英国 10 月所持美国国债

增加，中国持仓减少，加拿大持仓大幅下降。 

6、OpenAI 正筹划新一轮最高 1000 亿美元融资，若顺利完成，估值或升至 8300 亿

美元。软银已承诺 300 亿美元并出售英伟达股份筹资，迪士尼、主权基金亦参与。

尽管 AI 热度降温、资本更趋谨慎，OpenAI 仍需巨额资金支撑算力投入与激烈竞争。 

7、随着传统油气钻井市场需求疲软，贝克休斯、哈里伯顿和斯伦贝谢等主要油田

服务企业正加速进军数据中心领域，利用既有技术优势提供发电、制冷及能效管理

解决方案。这一战略转向使企业得以借力人工智能驱动的数据中心扩张浪潮。 

8、美国密歇根州监管机构批准了通用事业公司 DTE 的请求，将为甲骨文和 OpenAI

计划建设的大型数据中心开发项目提供电力支持。DTE 此前向监管机构申请加急审

批其供电计划，以支持位于 Saline 镇、耗资数十亿美元且容量达 1.4 吉瓦的设施。 
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【全球经济逻辑】 

    美联储 12 月降息 25 个基点，每月购买 400 亿美元短债，美联储资产负债表重

新开启扩张。特朗普明确表态，下一任美联储主席必须是相信“大幅降息”的人选。

债券期权市场的仓位正在发生变化，部分交易员开始布局，押注市场情绪可能转向

预期第一季度就会降息。高盛分析师警告，当前拉斯维加斯博彩收入下滑的消费趋

势，与 2008 年金融危机前的早期预警信号高度相似。美国发布新版《国家安全战

略》，放弃全球霸权，将调整与中国的经济关系，重振美国经济自主地位。美联储

褐皮书显示，消费者 K 型分化加剧，高收入消费者支出保持韧性，但中低收入家庭

正"勒紧裤腰带"。日本央行加息 25 个基点，日本 10 年期国债收益率升至 2.0%。大

摩重申，AI 融资需求不减，其驱动的投资将推动信贷市场扩张，预计投资级债券发

行总额将激增至 2.25 万亿美元。谷歌 AI 基础设施负责人在全体大会中表示，公司

必须每 6 个月将 AI 算力翻倍，并在未来 4到 5 年内额外实现 1000 倍的增长，以应

对持续上升的 AI 服务需求。英伟达 CEO 黄仁勋称：中国将赢得人工智能竞赛，他

将中国的潜在胜利归功于更有利的监管环境和更低的能源成本。摩根大通策略师团

队认为，未来五年 AI 数据中心的建设热潮至少需要5 万亿美元。美国失业率上升

至 4.6%，经济学家担忧美国企业的大规模裁员是经济预警信号。 

美国回归门罗主义，在全球收缩，将对全球经济、美债、美股、美元、贵金属、

工业金属等大类资产产生颠覆式深远影响。鉴于美国连续的错误政策，全球经济正

在越过顶部区域，开始转弱。 


