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【行情复盘】

周四尿素主力合约 2605 价格上涨 28 元至 1708 元/吨，华中主流地区现货价格上涨

10 元至 1680 元/吨。持仓方面，多头持仓减少 7977 手至 16.71 万手，空头持仓减

少 7510 手至 18 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，尿素行业日产 19.18 万吨，较上一工日减少 0.32 万吨；较去年同期

增加 1.3 万吨；今日开工率 79.32%，较去年同期 79.11%上涨 0.21%。

2、库存方面，中国尿素企业总库存量 117.97 万吨，较上周减少 5.45 万吨，环比减

少 4.42%。尿素港口样本库存量 13.8 万吨，环比+1.5 万吨。

3、需求方面，复合肥开工率 39.3%，环比-1.25%，三聚氰胺开工率 61.6%，环比+0.8%。

4、印度 NFL 发布新一轮尿素进口招标，意向采购 150 万吨（西海岸 80 万吨东海岸

70 万吨）。2026 年 1 月 2 日截标，有效期至 1 月 16 日，最晚船期 2 月 20 日。

5、美国劳工统计局延迟发布的报告显示，11 月消费者价格指数（CPI）同比上涨 2.7%，

比市场预期要低。受此影响，美国联邦基金利率期货显示，美联储明年 1月份降息

的可能性从 26.6%上升至 28.8%。交易员押注明年美联储将降息 62 个基点。

【市场逻辑】

新一轮印标发布或提升国内市场情绪，目前主流尿素工厂出厂价 1600-1670 元/吨，

本周上游库存下降，供应下降明显，市场情绪逐步恢复，短期尿素价格震荡偏强，

05 合约参考区间 1660-1760。
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