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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 铁矿 震荡

铁矿:

【行情复盘】

周一铁矿夜盘收盘持平。

【重要资讯】

1、美联储货币政策委员会（FOMC）会后公布，降息 25 个基点，将联邦基金利率目

标区间下调至 3.50%–3.75%。这是美联储年内的第三次降息，幅度均为 25 个基点。

2、国家统计局：11 月份，中国 CPI 同比上涨 0.7%，涨幅比上月扩大 0.5 个百分点；

PPI 环比上涨 0.1%，连续两个月上涨。

3、财政部将于 12 月 12 日对 7500 亿元特别国债进行到期续作。到期续作特别国债

仍与原有资产负债相对应，不增加财政赤字。

4、 据测算，西芒杜铁矿项目产量或于 2026 年底至 2028 年初进入提产周期，最快

或于 2028-2029 年后达产，若按当前进度推进，整体 2026 年项目供给量或低于预

期 2000 万水平。

【市场逻辑】

上周螺卷和五大钢材品种产量均下降，高炉开工率环比下降，预期铁水产量进一步

下降。港口库存增加，处于相对偏高水平。铁矿发运虽有增加，但到港量继续减少。

【交易策略】

预计铁矿主力继续震荡，已移仓换月至 2605 合约。
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