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【行情复盘】

周三国债期货主力合约多数低开，早盘上涨一波后横向波动，截至收盘 30 年期国

债期货主力合约 TL2603 上涨 0.30%，10 年期 T2603 上涨 0.06%，5 年期 TF2603 上

涨 0.06%，2 年期 TS2603 上涨 0.04%。

【重要资讯】

1、公开市场：周三央行开展了 1898 亿元 7 天期逆回购操作，当天有 793 亿元逆回

购到期，当日合计净投放 1105 亿元。

2、资金市场：周三银行间资金市场隔夜利率维持低位，DR001 全天加权平均为

1.29%，上一交易日加权平均 1.30%；DR007 全天加权平均为 1.45%，上一交易日加

权平均 1.45%。

3、现券市场：周三银行间国债现券收盘收益率较上一交易日多数下行，2 年期国债

到期收益率下行 1.01 个 BP 至 1.39%，5 年期下行 0.33 个 BP 至 1.63%，10 年期上

行 0.22 个 BP 至 1.84%，30 年期下行 1.15 个 BP 至 2.24%。

4、12 月 9日国家统计局公布，11 月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨 0.7%，

市场预期上涨 0.7%，前值上涨 0.2%。1-11 月平均，全国居民消费价格与上年同期

持平。11 月 CPI 环比下降 0.1%，前值环比上涨 0.2%。11 月全国工业生产者出厂价

格（PPI）同比下降 2.2%，市场预期下降 2.0%，前值下降 2.1%。1-11 月平均，PPI

比上年同期下降 2.7%。11 月 PPI 环比上涨 0.1%，连续第二个月环比上涨，前值上

涨 0.1%。

5、今日凌晨美联储公布 12 月议息会议结果，联邦基金利率目标区间调降 25 个基

点至 3.50%-3.75%，符合市场一致预期。美联储声明称准备金已降至充足水平，为

维持充足准备金将本周五开始买短债。纽约联储计划未来 30 天买入 400 亿美元短

债，预计明年一季度准备金管理购买（RMP）短债保持高位。

【市场逻辑】

中国 11 月中国 CPI 和核心 CPI 均环比下降 0.1%，PPI 环比上涨 0.1%，通胀水平保
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持温和。中国 11 月以美元计价出口金额同比增长 5.9%，好于预估的增长 3.0%，1-11

月出口金额累计同比增长 5.4%。11 月官方制造业 PMI 录得 49.2%，连续第八个月位

于荣枯线之下。11 月服务业商务活动指数录得 49.5%，年内首次收在荣枯线之下。

最新的宏观经济数据表明，稳增长仍是四季度宏观经济的主线。中央政治局 12 月 8

日会议指出继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，加大逆周期和跨

周期调节力度。周三万得全 A低开，早盘下行探底后在低位震荡，午后拉升收阳，

全天收带下影线小阳线，收盘较上一交易日涨 0.12%，成交金额 1.79 万亿元，较上

一交易日 1.92 万亿元小幅缩量。中央政治局会议公告公布后，适度宽松的货币政

策延续，市场多头心态走稳，周三国债期货整体收涨，国债期货短线或震荡。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


