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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢材 震荡

钢材:

【行情复盘】

周四螺纹热卷收涨。夜盘继续收涨。

【重要资讯】

1、欧盟达成协议：2027 年底前全面淘汰俄罗斯天然气进口。

2、住建部：1-10 月全国新开工改造城镇老旧小区 2.51 万个。

3、本周五大钢材品种供应 828.95 万吨，周环比降 26.76 万吨，降幅为 3.1%；总库

存 1365.59 万吨，周环比降 35.22 万吨，降幅为 2.5%；周度表观消费量为 864.17

万吨，环比降 2.7%，其中建材消费降 5.8%，板材消费降 0.9%。

4、山东“十五五”规划建议：全力打造日-临、莱-泰两大精品钢基地，建设永锋

钢焦一体化等支撑性项目，沿海粗钢产能占比将由目前的 53%提高到 65%以上，千

万吨级钢铁企业达到 3 家，高端精品钢占比突破 50%。

【市场逻辑】

宏观政策真空期，但后期可能存在预期。基本面，本周螺卷和五大钢材品种产量均

下降，螺卷库存继续去库，其中热卷去库速度缓慢，库存相对高位，利空盘面。钢

材表需下降，淡季特征明显。总体看，供需双弱。

【交易策略】

盘面再次走高，尾盘拉涨，主力未能突破 3200，暂不能确认交易逻辑转变。目前看

市场交易逻辑可能仍在产业层面，短期谨慎看待上方空间，仍以震荡行情为主。主

力合约已移仓换月至 5 月合约。螺纹 2605 合约压力位 3200，3050 一线仍为强支撑。
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