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【行情复盘】

COMEX 黄金期货涨 0.13%报 4237.9 美元/盎司，COMEX 白银期货跌 1.86%报 57.53 美

元/盎司。沪金收涨 0.09%报 958.46 元/克，沪银跌 1.91%报 13366 元/千克。

【重要资讯】

1、截至 12 月 4日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日增加 4 吨，

当前持仓量为 1050.58 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较上日

增加 95.91 吨，当前持仓量为 16094.45 吨。

2、据 CME“美联储观察”：美联储 12 月降息 25 个基点的概率为 87%，维持利率不

变的概率为 13%。美联储到明年 1月累计降息 25 个基点的概率为 64.1%，维持利率

不变的概率为 9%，累计降息 50 个基点的概率为 27%。

3、12 月 2日，世界黄金协会（WGC）英文网站发布的数据显示，10 月全球央行净

购金规模达 53 吨，环比增长 36%。

4、世界黄金协会(WGC)周四发布的报告预计，2026 年黄金价格有望再上涨 15%至

30%。WGC 指出，美债收益率下行、地缘政治风险高企以及显著增强的避险需求叠加，

将为黄金提供极为强劲的顺风。

5、周四公布美国上周首次申领失业救济人数为 19.1 万人，预估为 22 万人，前值

为 21.6 万人。上上周持续申领失业救济金人数回落至 193.9 万人，但仍接近 2021

年以来的最高水平。反映出就业市场新增裁员放缓与长期失业者再就业困难并存的

局面。

【市场逻辑】

美国 11 月 ADP 就业人数减少 3.2 万人，为 2023 年 3 月以来最低水平，预估增加 0.5

万人，前值为增加 4.2 万人。美国招聘率与离职率同步下降，职位空缺数减少，反

映出企业扩张意愿减弱、市场流动性显著放缓的“冷清”状态。美联储 12 月降息
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

概率持续升至 80%之上，推动贵金属价格上涨。白银因工业需求强劲而再创历史新

高，上金所白银库存最近三个月持续回落。12月 4日美元指数小幅反弹，收在99.06。

12 月 4 日 COMEX 黄金窄幅波动，COMEX 白银有所回落。

【交易策略】

贵金属短期多头强势，但连续大幅上涨后可能有调整需求，多头继续持仓。
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