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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 铁矿 震荡

铁矿:

【行情复盘】

周三铁矿收跌。夜盘收跌。

【重要资讯】

1、2025 年 10 月全国不锈钢粗钢产量 362.44 万吨，与 2025 年 9 月环比增加 7.87

万吨，增长 2.22%。10 月，中国不锈钢进口量为 12.41 万吨，环比增加 0.38 万吨，

增幅 3.18%；同比减少 3.41 万吨，降幅 21.56%。1-10 月，中国不锈钢进口总量为

126.21 万吨，同比减少 34.30 万吨，降幅 21.37%。10 月，国内不锈钢出口量为 35.81

万吨，环比减少 6.04 万吨，降幅 14.43%，同比减少 5.93 万吨，降幅 14.2%。1-10

月累计出口 414.08 万吨，同比增加 0.16 万吨，增幅 0.04%。10 月份，中国不锈钢

表观消费量 304.59 万吨，环比增加 16.63 万吨，增幅 4.68%。

2、中铝集团：西芒杜项目首船铁矿石成功发运，满载 20 万吨铁矿石。

3、12 月 3 日，淡水河谷预计将达成 2025 年铁矿产量指导目标的上限，即 3.35 亿

吨，预计同比增加 2%。此外公司还预计其 2026 年铁矿石产量将在 3.35-3.45 亿吨

之间，较 2025 年目标区间有所上调。

【市场逻辑】

政策真空期。上周螺纹产量下降，热卷产量增加，五大钢材品种产量增加。上周铁

水日产 234.68 万吨，环比减少 1.6 万吨。钢厂盈利率 35%，周环比下降 2.6%。本

周发运量下降，到港量下降。

【交易策略】

市场交易逻辑仍在产业层面，预计铁矿主力短期围绕 800 一线震荡，主力 2601 合

约上方 810 仍为重要压力位，支撑位 750。
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