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【行情复盘】

周三国债期货主力合约开盘多数高开，多数品种全天横向窄幅波动，30 年期品种震

荡下行，截至收盘 30 年期国债期货主力合约 TL2603 下跌 0.26%，10 年期 T2603 上

涨 0.06%，5 年期 TF2603 上涨 0.07%，2 年期 TS2603 上涨 0.03%。

【重要资讯】

1、公开市场：周三央行开展了 793 亿元 7 天期逆回购操作，当天有 2133 亿元逆回

购到期，当日合计净回笼 1340 亿元。

2、资金市场：周三银行间资金市场隔夜利率维持低位，DR001 全天加权平均为

1.30%，上一交易日加权平均 1.30%；DR007 全天加权平均为 1.44%，上一交易日加

权平均 1.44%。

3、现券市场：周三银行间国债现券收盘收益率较上一交易日多数上行，2 年期国债

到期收益率下行 0.29 个 BP 至 1.41%，5 年期上行 0.31 个 BP 至 1.62%，10 年期上

行 0.77 个 BP 至 1.85%，30 年期上行 3.00 个 BP 至 2.24%。

4、李强总理主持国务院第十七次专题学习，指出新型城镇化是扩大内需和促进产

业升级、做强国内大循环的重要载体，要从中国式现代化全局的高度把握新型城镇

化的使命任务。要因地制宜实施好新型城镇化规划，科学有序推进农业转移人口市

民化，深入实施城市更新行动，着力破解城乡二元结构。

5、美国 11 月 ADP 就业人数减少 3.2 万人，为 2023 年 3 月以来最低水平，预估增

加 0.5 万人，前值为增加 4.2 万人。

6、美国 11 月份 ISM 服务业 PMI 指数升至 52.6，创九个月来新高，预期 52.0。

【市场逻辑】

10 月份，受上年同期基数有所抬高、财务费用增长较快等因素影响，规模以上工业

企业利润同比下降 5.5%。11 月制造业 PMI 录得 49.2%，连续第八个月位于荣枯线之
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下，大型企业景气度回落较多，生产保持平稳，新订单指数显示需求仍较弱，新出

口订单有所回升。11 月服务业商务活动指数录得 49.5%，年内首次收在荣枯线之下，

服务业新订单指数创年内新低，11 月服务业从业人员指数环比小幅回落至低位。最

新的宏观经济数据表明，稳增长仍是四季度宏观经济的主线。11 月公开市场国债买

卖净投放 500 亿元人民币，连续第二个月小额净投放。周三万得全 A 小幅低开，全

天震荡下行收阴线，收盘较上一交易日跌 0.72%，成交金额 1.68 万亿元，较上一交

易日 1.61 万亿元小幅放量。周三国债期货主力品种多数收涨，30 年期品种价格回

落。国债期货短线或震荡。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


