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【行情复盘】

COMEX 黄金期货跌 0.84%报 4238.70 美元/盎司，COMEX 白银期货涨 0.01%报 59.15

美元/盎司。沪金收跌 0.85%报 953.82 元/克，沪银涨 1.10%报 13640 元/千克。

【重要资讯】

1、截至 12 月 2日，全球最大的黄金 ETF SPDR Gold Trust 持仓量为 1048.3 吨，

较前一个交易日减少 1.71 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较

上日增加 60.79 吨，当前持仓量为 15863.15 吨。

2、据 CME“美联储观察”：美联储 12 月降息 25 个基点的概率为 89.2%，维持利率

不变的概率为 10.8%。美联储到明年 1月累计降息 25 个基点的概率为 66.6%，维持

利率不变的概率为 7.7%，累计降息 50 个基点的概率为 25.7%。。

3、欧元区 11 月通胀从上月的 2.1%加速至 2.2%，强化市场对欧洲央行年内不降息

的预期。服务业价格持续高企，能源价格延续跌势。目前市场已几乎完全排除了欧

洲央行在 12 月会议上降息的可能性，并认为明年采取任何宽松政策的可能性仅为

四分之一。

4、普京称无法接受欧洲对俄乌“和平计划”的修改，如果欧洲想开战，俄罗斯现

在准备好了。 普京与美国特使举行会议，时长近 5 个小时。俄方称，会晤富有成

效，双方同意不透露此次谈判的实质内容。

【市场逻辑】

美国 11 月 ISM 制造业 PMI 指数 48.2，不及预期的 49，前值为 48.7。该指数已连续

九个月低于50的荣枯线，意味着制造业持续收缩。美国9月零售销售环比增长0.2%，

低于市场预期 0.4%。美联储 12 月降息概率持续升至 80%之上，推动贵金属价格上

涨。白银因工业需求强劲而再创历史新高，上金所白银库存最近三个月持续回落。

12月 2日美元指数小幅下跌，收在99.32。12月 2日 COMEX黄金收盘小幅回落，COMEX

白银当日回撤后收复失地、收盘微涨。
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【交易策略】

贵金属短期多头强势，但连续大幅上涨后可能有调整需求，多头继续持仓。
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