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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 铁矿 震荡

铁矿:

【行情复盘】

周三夜盘铁矿收跌。

【重要资讯】

1、2025 年 11 月中旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1561 万吨，环比上一旬增加

12 万吨，增长 0.8%；比年初增加 324 万吨，增长 26.3%；比上月同旬减少 97 万吨，

下降 5.9%；比去年同旬增加 6 万吨，增长 0.4%，比前年同旬增加 28 万吨，增长 1.8%。

2、据中钢协网站消息，11 月 26 日，有 5 家钢企进行超低排放改造和评估监测进展

情况公示，为河南闽源钢铁集团有限公司、福建青拓镍业有限公司、福建青拓新材

料有限公司、福建青拓实业股份有限公司、四川盛泉钢铁集团有限公司。截至目前，

已有 230 家钢铁企业在中钢协网站进行公示。

3、11 月 25 日，上海清算所正式完成对人民币铁矿石掉期中央对手清算业务的协议

要素优化。人民币铁矿石掉期是以上海钢联电子商务股份有限公司发布的进口铁矿

石（60.8%品位 PB 粉）日照和青岛港口现货价格均值为标的，现金交割，以人民币

进行计价、清算和结算的场外大宗商品衍生品。

【市场逻辑】

宏观政策真空期，关注 12 月中央经济会议带来的政策预期。找钢网数据，本周螺

卷和五大钢材产量均下降，上周铁水日产 236.28 万吨，预计本周减量。国内铁矿

到港偏低，但发运积极。国外港库处于四季度以来最高水平。

【交易策略】

维持观点不变：预计短期震荡为主。主力 2601 合约上方 810 仍为重要压力位，支

撑位 750。
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