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钢材:

【行情复盘】

周一夜盘螺纹热卷夜盘收涨。

【重要资讯】

1、今年 1 至 10 月，国家铁路累计发送货物 33.78 亿吨，同比增长 3%，创历史同期

新高；日均装车 18.6 万车，同比增长 4%，为降低全社会物流成本、保障国民经济

平稳运行提供了有力支撑。

2、根据克拉克森最新数据统计（截至 2025 年 11 月 9 日），2025 年 10 月份全球新

签订单 134 艘，共计 2,920,231CGT。与 2025 年 9 月份全球新签订单 185 艘，共计

4,590,913CGT 相比较，数量环比减少 51 艘，修正总吨环比下降 36.39%。与 2024

年 10 月份全球新签订单 191 艘，共计 4,676,633CGT 相比较，数量同比减少 57 艘，

修正总吨同比下降 37.56%。

3、河北“十五五”规划建议发布：加快实现钢铁从原料级向材料级转变。

4、内蒙古“十五五”规划建议指出，加快轻稀土产业延链补链强链，加大中重稀

土开发利用力度，建设面向全国的稀土新材料科创中心和稀土产品交易中心，建成

全国最大的稀土新材料基地和全球领先的稀土应用基地。

【市场逻辑】

周一螺卷现货价格上涨。宏观政策真空期，盘面走势依赖于产业层面。基本面变化

不大。上周螺纹、热卷和五大钢材产量均增加，库存均去库，其中螺纹去库较为显

著，热卷去库幅度较小，当前热卷社库仍偏高。表需有所增加。电炉钢仍在亏损。

【交易策略】

产业层面，需求端并未出现明显增量，需求淡季特征较为明显，且尚未进入冬储环

节，螺卷反弹的持续性有待观察。技术上看，反弹动能不充足，螺纹主力 3150 仍

为强压力位，3000 一线仍为强支撑，建议短线操作或空仓。
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