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【行情复盘】

上周双焦主力合约呈现破位下行态势。焦煤主力合约收报 1103.0 元/吨，周跌幅达

7.78%；焦炭主力合约收报 1614.5 元/吨，周跌幅为 3.27%。

【重要资讯】

1、 11 月 22 至 23 日，二十国集团领导人第二十次峰会在南非约翰内斯堡举行。李强

总理在本次峰会上宣布了《绿色矿产国际经贸合作倡议》和“落实《二十国集团支持非

洲和最不发达国家工业化倡议》中国行动”。目前，《绿色矿产国际经贸合作倡议》已

获得二十多个国家及国际组织加入和支持。

2、上周，247 家钢厂高炉开工率 82.19%，环比减 0.62 个百分点；钢厂盈利率 37.66%，

环比上周减 1.30 个百分点；日均铁水产量 236.28 万吨，环比上周减 0.60 万吨。

3、本周，314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 37.6%，环比增 0.2%；精煤日产 27.6 万

吨，环比增 0.2 万吨；精煤库存 302.8 万吨，环比增 2.0 万吨。

【市场逻辑】

上周现货市场方面，焦煤竞拍流拍率大幅增加，多数煤种成交价格显著下降。供给端蒙

煤进口恢复后，蒙煤通关高位对焦煤盘面形成压制。需求端方面，钢厂铁水日均产量小

幅回落至 236.28 万吨。下游钢厂原料相对充足，焦煤价格下行区间，下游采购意愿回

落。焦炭方面，焦炭四轮提涨落地后，焦煤价格见顶回落，虽然部分焦企仍亏损，但成

本支撑转弱。基本面有供增需减的趋势。本周双焦预计延续下行趋势。

【交易策略】

Jm2601下方支撑1050，Jm2605下方支撑1150。短期偏空看待。
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