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钢材:

【行情复盘】

周五螺纹收涨热卷持平。夜盘螺纹持平，热卷收跌。

【重要资讯】

1、住建部：把城市更新摆在更加突出位置。

2、国家能源局：10 月全社会用电量 8572 亿千瓦时，同比增长 10.4%。

3、全国 90 家独立电弧炉钢厂平均产能利用率 51.56%，环比下降 1.62 个百分点，

同比下降 2.14 个百分点。其中华北区域降幅较为明显，华东、西南区域小幅下降，

华南、华中区域微幅上升，其余区域持平。全国 90 家独立电弧炉钢厂产品盈利情

况如下：16.53%的钢厂微利，46.28%的钢厂持平（这其中部分因停产导致产品盈利

情况持平），37.19%的钢厂亏损。

4、 多位美联储官员释放降息信号。美联储“三把手”、纽约联储主席威廉姆斯称，

随着劳动力市场降温，美联储在近期仍有进一步降息的空间。美联储理事米兰表示，

如果他的投票在下一次议息中具有决定性作用，他将支持降息 25 个基点。波士顿

联储主席柯林斯表示，预计未来还会进一步降息。

5、世界钢协：2025 年 10 月全球 70 个纳入世界钢铁协会统计国家/地区的粗钢产量

为 1.433 亿吨，同比下降 5.9%。

【市场逻辑】

上周五螺纹现货有涨有跌，成交一般。宏观政策真空期，盘面走势依赖于产业层面。

基本面变化不大。上周螺纹、热卷和五大钢材产量均增加，库存均去库，其中螺纹

去库较为显著，热卷去库幅度较小，当前热卷社库仍偏高。表需有所增加。电炉钢

仍在亏损。钢厂盈利率继续下降，至 37.66%，周环比下降 1.3%。

【交易策略】

维持前期观点：暂无支撑盘面大涨的驱动力，螺卷预计继续震荡走势。螺纹主力第

一压力位 3150，3000 一线仍为强支撑，建议短线操作或空仓。
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