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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但
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【行情复盘】

周五夜盘主力合约期货价格上涨 10 元至 2025 元/吨，华东主流地区甲醇现货价格

2000 元/吨。持仓方面，多头持仓减少 23223 手至 80.64 万手，空头持仓减少 2067

手至 99.77 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，国内甲醇开工率 88.7%，环比+2.1%。海外甲醇开工率 73.2%，环比持

平。

2、库存方面，中国甲醇港口库存总量在 147.93 万吨，减少 6.43 万吨。其中，华东

地区去库，库存减少 3.86 万吨；华南地区去库，库存减少 2.57 万吨。中国甲醇样

本生产企业库存 35.87 万吨，减少 1.06 万吨，环比跌 2.86%。

3、需求方面，西北甲醇企业签单 8.69 万吨，环比减少 0.19 万吨。样本企业订单待

发 24.63 万吨，较上期增加 0.09 万吨，环比涨 0.37%。烯烃开⼯率 90.3%，环⽐+0.1%；

二甲醚开⼯率 5.7%，环⽐+0.3%；甲烷氯化物开⼯率 78.2%，环⽐-0.8%；醋酸开⼯
率 69.5%，环⽐+2.4%；甲醛开⼯率 42%，环⽐+0.5%；MBTE 开工率 69.9%，环比-0.2%。

4、美国政府停摆结束，美联储官员鹰派发言与 12 月联邦公开市场委员会（FOMC）

会议的不确定性压制阶段性回暖的市场偏好。

【市场逻辑】

甲醇下游表现不佳，上周港口小幅去库，但仍维持高位，产区小幅去库。10 月进口

量 161.2 万吨，环比增加 13%，11 月进口仍将维持高位。11-12 月预期 3套 MTO 装

置停车检修，甲醇现实端仍承压运行，参考区间 1960-2080。

【交易策略】

部分空单继续持有，15 反套持有
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