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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢材 震荡

钢材:

【行情复盘】

周四螺纹热卷收跌。夜盘收涨。

【重要资讯】

1、据媒体消息，江苏省深入打好污染防治攻坚战指挥部办公室 11 月 19 日印发关

于启动重污染天气黄色预警的通知，建议自 11 月 20 日 10 时起徐州、连云港、淮

安、盐城、扬州、泰州、宿迁 7 市启动重污染天气黄色预警。

2、2025 年 10 月，统计的 93 家重点钢铁企业钢材产量 6619.83 万吨，同比下跌

4.38%；1-10 月累计钢材产量 69576.59 万吨，累计同比增长 1.33%。2025 年 10

月，统计的 93 家重点钢铁企业粗钢产量 6369.16 万吨，同比下跌 6.71%；1-10 月

累计钢材产量 68230.84 万吨，累计同比下跌 1.78%。2025 年 10 月，统计的 93 家

重点钢铁企业生铁产量 5927.67 万吨，同比下跌 4.52%；1-10 月累计生铁产量

61596.79 万吨，累计同比下跌 0.79%。

3、本周五大钢材品种供应 849.91 万吨，周环比增 15.53 万吨，增幅为 1.9%；总库

存 1433.1 万吨，周环比降 44.25 万吨，降幅 3%。周消费量为 894.16 万吨，其中建

材消费环比增 5.3%，板材消费环比增 3.2%。

4、美国总统签署行政令，修改对从巴西进口商品的关税范围。部分商品 40%从价关

税维持不变，但鉴于谈判取得进展，对美东时间 11 月 13 日零点后进入美国的特定

巴西农产品取消附加从价关税。

【市场逻辑】

因高炉复产，本周螺纹、热卷和五大钢材产量均增加，库存均去库，其中螺纹去库

较为显著，热卷去库幅度较小，当前热卷社库仍偏高。电炉钢（包括谷电）仍在亏

损。钢厂

盈利率继续下降，至 37.66%，周环比下降 1.3%。

【交易策略】

暂无支撑盘面大涨的驱动力，螺卷预计继续震荡走势。螺纹主力第一压力位 3150，

3000 一线仍为强支撑，建议短线操作或空仓。
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