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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢材 震荡

钢材:

【行情复盘】

周三螺纹热卷收跌。夜盘收跌。

【重要资讯】

1、奥维云网最新排产数据显示，12 月空调内销排产 482.2 万台，同比下滑 22.6%；

出口排产 907.4 万台，同比下滑 8.2%。

2、根据欧盟委员会当日发布的公告，最终保障措施为期三年，至 2028 年 11 月 17

日为止，其间欧盟将为“榜上有名”的进口铁合金设定关税配额和最低进口价格，

一旦相关产品对欧出口超出关税配额且货价低于最低进口价格，欧盟将加征保障措

施关税。

3、11 月 17 日，生态环境部印发《2024、2025 年度全国碳排放权交易市场钢铁、

水泥、铝冶炼行业配额总量和分配方案》，明确对三大行业实行基于单位产出碳排

放量的免费配额分配机制。

4、2025 年 11 月 19 日，中央第一生态环境保护督察组督察北京市动员会在北京召

开。至此，第三轮第五批 10 个中央生态环境保护督察组全部实现督察进驻。

【市场逻辑】

螺卷现货有涨有跌，成交一般。上周螺纹供给继续下降，库存持续去化。热卷供给

增加，库存小幅下降。五大钢材产量和库存均下降，钢材需求淡季。电炉钢（包括

谷电）仍在亏损。

【交易策略】

暂无支撑盘面大涨的驱动力，螺卷预计继续震荡走势。螺纹主力第一压力位 3150，

3000 一线仍为强支撑，建议短线操作或空仓。
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