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【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1139.5，环比日盘开盘下跌 1.68%；焦炭主力合约 J2601

收于 1639.0，环比日盘开盘下跌 0.64%。昨日夜盘，Jm2601 收于 1131.5，环比日盘收

盘下跌 0.70%；J2601 合约收于 1639.0，环比日盘收盘持平。

【重要资讯】

1、11 月 17 日，生态环境部印发《2024、2025 年度全国碳排放权交易市场钢铁、水泥、

铝冶炼行业配额总量和分配方案》，明确对三大行业实行基于单位产出碳排放量的免费

配额分配机制。

2、2025 年 11 月 19 日，中央第一生态环境保护督察组督察北京市动员会在北京召开。

至此，第三轮第五批 10 个中央生态环境保护督察组全部实现督察进驻。

3、本周，314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 37.6%，环比增 0.2%；精煤日产 27.6 万

吨，环比增 0.2 万吨；精煤库存 302.8 万吨，环比增 2.0 万吨。

【市场逻辑】

昨日焦煤主力合约多头大幅减仓，盘面加速下破支撑位。现货方面，竞拍流拍继续增加。

需求淡季下游采购情绪降温。本周洗煤厂开工数据出炉，环比小幅上涨。需求方面，生

态环境部对钢铁行业分配碳排放权交易量。继续抑制需求增量。基本面有供增需减的趋

势。需要关注冬储补库需求预计 12 月将启动。焦煤下方空间谨慎看待。

【交易策略】

Jm2601和Jm2605合约回落至支撑位。短期关注供给端消息扰动。
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