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【行情复盘】 

周三两市主要指数走势分化，总体走势先抑后扬，价值类指数强于成长类指数。两

市成交额 1.72 万亿元，整理缩量。沪深 300 指数收 4588，涨 20 点，涨幅 0.44%；

上证 50 指数收 3020 点，涨 17 点，涨幅 0.58%；中证 500 指数收 7122 点，跌 28

点，跌幅-0.40%；中证 1000 指数收 7387 点，跌 60 点，跌幅-0.82%。行业与主题

ETF 中涨幅居前的是黄金股 ETF、有色 60ETF、矿业 ETF、稀有金属 ETF 基金、资源

ETF，跌幅居前的是传媒 ETF、影视 ETF、在线消费 ETF。两市板块指数中涨幅居前

的是渔业、贵金属、航海装备、油气开采、石油化工指数，跌幅居前的是焦炭加工、

广播电视、厨卫电器、通信工程、影视院线指数。中证 500、沪深 300、上证 50、

中证 1000 指数股指期货沉淀资金分别净流出 22、19、4、2 亿元。 

【重要资讯】 

1、摩根士丹利的最新报告指出，预计中国股市 2026 年有望进一步上涨，延续今年

的强劲涨势。在盈利温和增长、估值在更高水平上企稳的背景下，中国在全球科技

竞赛中重新站稳脚跟，贸易紧张局势缓和，指数整体仍具备相对温和的上行空间。 

2、瑞银指出，中国消费板块估值已处全球低位，可选与必选消费分别较全球折价

40%与 10%，在行业复苏不均中孕育“Alpha”机会。报告看好餐饮加盟扩张、创新

产品、潮玩与宠物等细分赛道，威士忌与潮玩成为新蓝海。 

3、高工锂电董事长预计，2025 年中国动力锂电池出货量超过 1.05TWh，未来 10 年

仍有近 3 倍增长；预计 2025 年中国储能锂电池出货量达 600GWh，未来 5 年实现翻

倍，未来 10 年有近3 倍增长。 

4、百度三季度首次披露 AI 收入达百亿元、同比大增 50%，成为业绩超预期的最大

亮点。AI 云、AI 原生营销和 AI 应用全面发力，正在对冲传统广告下滑并重塑收入

结构。云业务增长及无人驾驶网约车加速落地，将推动百度迎来估值修复。 

5、随着下游需求持续增长，近期，磷酸铁锂价格明显回暖，10 月以来上涨约 10%，

部分头部企业反映，相关订单已排到 2026 年。但业内人士表示，行业成本压力仍

未缓解，经历了近三年调整的磷酸铁锂行业，需彻底破除“内卷”。 
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6、中国产业发展促进会氢能分会联合 38 家电解槽相关企业共同发布《中国电解槽

行业健康发展倡议书》，聚焦行业无序竞争、指标炒作、低价倾销等突出问题，提

出十项核心行动倡议，推动电解槽产业摆脱“内卷”困局。 

7、Gemini 3 Pro 几乎横扫各大评测榜单，更令人震撼的是其视觉理解能力：对屏

幕截图的理解准确率高达 72.7%，达到现有最先进水平的两倍。这意味着 AI Agent

将不再是“视觉障碍者”，有望彻底重塑 AI 操作计算机的交互模式。 

8、Ethan Mollick 认为，Gemini 3 的出现意味着具备自主行动能力的“代理模型”

正在崛起，其所犯的错误更接近人类在判断或意图理解上的偏差。随着 AI 能力的

提升，人机协作正从“人类修复 AI 的错误”进化为“人类指导 AI 的工作”。 

9、微软承诺对 Anthropic 投资至多 50 亿美元，而英伟达承诺将对 Anthropic 投资

至多 100 亿美元。Anthropic 承诺从微软购买价值 300 亿美元的 Azure 算力，签订

合同购买高达 1 吉瓦的额外算力。而这些算力将完全运行在英伟达的 AI 系统之上。 

10、摩根士丹利预测，AI 购物代理（Agent）将成为电商新变革，到 2030 年可为美

国市场带来最高 1150 亿美元增量。这种能跨平台比价、自动下单的 AI 助手将重塑

购物模式和广告格局。亚马逊、沃尔玛等拥有强大基础设施的零售商将受益。 

11、投行伯恩斯坦认为，鉴于旧款 GPU 运营成本远低于租赁价格且市场需求旺盛，

将其折旧周期设为 6 年是合理的，这证明了科技巨头当前的高盈利并非财务粉饰。

然而，“大空头”Michael Burry 则警告，AI 硬件迭代极快，实际寿命仅 2-3 年。 

12、Anthropic 的 CEO 表示，AI 正快速逼近大量替代入门级白领岗位，如果不立刻

应对，5 年内咨询、法律、金融等初级职位将被大规模取代，失业率可能冲到 10%

–20%。 

13、9 月份美国以外的国家和地区共持有 9.25 万亿美元的美国国债，略低于前一个

月的 9.26 万亿美元。日本是美国国债的最大海外持有国，9 月持仓增加了 89 亿美

元，升至 1.19 万亿美元。8 月份日本持仓曾较 7 月大幅增加 290 亿美元。 

14、据人力资源咨询公司 Challenger 最新报告，2025 年 10 月美国企业宣布的裁员

人数达 15.3 万人，创下过去二十余年同期最高纪录。人工智能加速应用、消费与

企业支出疲软及成本压力上升，共同推动企业削减人力开支并冻结招聘。 

【市场逻辑】 

周三两市主要指数走势分化，总体走势先抑后扬，价值类指数强于成长类指数。摩

根士丹利的最新报告指出，预计中国股市 2026 年有望进一步上涨，延续今年的强

劲涨势。在盈利温和增长、估值在更高水平上企稳的背景下，中国在全球科技竞赛

中重新站稳脚跟，贸易紧张局势缓和，指数整体仍具备相对温和的上行空间。保险

行业 1-9 月保费增长大约 52000 亿元，按照中长期资金入市的工作实施方案，平均

http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.MS
http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.MS


 

重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

每个月可以为股市带来 1500 亿元资金净增量。高工锂电董事长预计，2025 年中国

动力锂电池出货量超过 1.05TWh，未来 10 年仍有近 3 倍增长；预计 2025 年中国储

能锂电池出货量达 600GWh，未来 5 年实现翻倍，未来 10 年有近 3 倍增长。美国正

在规划或建设的数据中心项目总容量超过 45 吉瓦，预计总投资额将超过 2.5 万亿

美元，OpenAI、亚马逊、Meta、微软、xAI 等超大规模云厂商是主要参与者。英伟

达 CEO 黄仁勋表示，中国将赢得人工智能竞赛，他将中国的潜在胜利归功于更有利

的监管环境和更低的能源成本。高盛 CEO 对中国香港和中国内地股市给出了乐观的

预期，随着全球估值的上升，许多中国股票看起来“非常有吸引力”。 

【后市展望】 

周三两市主要指数走势分化，总体走势先抑后扬，价值类指数强于成长类指数。今

年前三个季度，保险机构的股票直投的规模比年初新增约 1.19 万亿元，增幅接近

五成。保险资金运用余额的增加值 4 万亿元，险资将今年新增资金规模的超三分之

一，投向了股票—其中主要应该是 A 股股票。英伟达 CEO 黄仁勋称：中国将赢得人

工智能竞赛，他将中国的潜在胜利归功于更有利的监管环境和更低的能源成本。瑞

银投资银行中国股票策略研究主管在 2026 年展望报告中指出，预计中国股市将迎

来又一个丰年，因包括创新领域发展等许多有利的驱动因素将继续支撑市场。高盛

指出，从中国本土来看，中国资本向股票的结构性迁移可能已经开始，由数万亿美

元的潜在中国资产再配置资金所推动；鉴于全球投资者对资产多元化的需求，中国

再次进入了海外投资者的视野。稳定的股市不仅能够为实体经济注入更多的资本活

水，还能通过财富效应、心理效应和预期效应反向推动消费，增强经济内循环的动

力，稳股市是夯实老百姓消费底气的关键举措。周三两市主要指数先抑后扬，上证

指数基本再次探明前期箱体上沿的支撑，后市有望恢复震荡上行，重回 4000 点上

方。股指期货多单配置以上证 50 指数、沪深 300 指数为主。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：周三两市主要指数先抑后扬，上证指数基本再次探明前期箱体

上沿的支撑，后市有望恢复震荡上行，重回 4000 点上方。股指期货多单配置以上

证 50 指数、沪深 300 指数为主。 

股指期权交易：股指处于宽幅震荡格局，股指远月深虚值看涨期权多看少动。 
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