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【行情复盘】

周五尿素主力合约 2601 价格 1652 元/吨，华中主流地区现货价格 1610 元/吨。持仓

方面，多头持仓减少 1975 手至 19.55 万手，空头持仓减少 3652 手至 23.2 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，尿素行业日产 19.71 万吨，较上一工作日增加 0.83 万吨；今日开工

率 84.2%，较去年同期 82.09%下降 2.1%。

2、库存方面，中国尿素企业总库存量 148.36 万吨，减少 9.45 万吨。尿素港口样本

库存量 8.2 万吨，环比增加 0.3 万吨。

3、需求方面，复合肥开工率 30.2%，环比-0.72%，三聚氰胺开工率 53.2%，环比+3.2%。

4、10 月 15 日印度 RCF 尿素进口招标，共收到 25 家供货商，总计 366 万吨货源。

最低 CFR 价格西海岸 402 美元/吨，东海岸 395 美元/吨。

5、美国政府停摆结束，美联储官员鹰派发言与 12 月联邦公开市场委员会（FOMC）

会议的不确定性压制阶段性回暖的市场偏好。

【市场逻辑】

国内尿素开工下降，农业仍然处于淡季，工业需求提升缓慢。工厂最低出厂价在

1540-1580 元/吨，尿素第四批出口配额下发给参与存储企业，一共 60 万吨。上周市

场传第五批出口配额消息，尿素价格窄幅震荡，反弹空间或有限，参考区间

1620-1700。
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