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【重要资讯】 

1、花旗最新黄金展望报告预测，金价在特定情景下存在冲击 6000 美元的可能。花

旗认为，美国投资者是这轮黄金上涨的主力军。数据显示，2025 年迄今，美国市场

的黄金 ETF 净流入占全球总量的 60.9%。 

2、纽约联储主席威廉姆斯说，美联储下一步的资产负债表战略将是评估准备金何

时达到充足。届时，将开始逐步购买资产，以便维持充足的准备金水平，因为美联

储的其他负债会不断增长，而且对准备金的潜在需求会随之增加。 

3、摩根士丹利最新报告，美国数据中心用电需求正大幅攀升，预计到 2028 年将出

现高达 44 吉瓦的电力缺口，相当于 44 座核电站的发电量。若不通过天然气轮机、

燃料电池等方式提升供电能力，美国能源系统或难支撑 AI 产业扩张。 

4、Anthropic 周三宣布计划在美国投入 500 亿美元，用于人工智能基础设施建设，

首批将在德克萨斯州和纽约州建立定制数据中心。首批数据中心计划于 2026 年投

入使用。这笔投资使 Anthropic 成为美国本土 AI 基础设施领域的重要参与者。 

5、微软首座"AI 超级工厂"正式投入运营，通过专用高速网络将亚特兰大与威斯康

星州的数据中心连接。这一创新架构将分散的算力资源整合为虚拟超级计算机，标

志着 AI 基础设施从独立站点建设正式迈向网络化协同新时代。 

6、石油输出国组织（欧佩克）11 月 12 日发布的月度石油市场报告显示，随着全球

供应增加，石油市场将在 2026 年出现小幅过剩。在此之前，欧佩克所有的预测都

认为，石油市场会长时间保持供不应求的格局。 

7、今年美国投资级债券发行规模已超过去年的 1.496 万亿美元。今年以来强劲的

投资者需求和全球多国央行降息，为借款人创造了极为有利的市场环境。今年全球

债券发行规模首次突破 6 万亿美元大关。 

8、截至 10 月，美国次级借款人汽车贷款逾期 60 天以上占比达 6.65%，创 1994 年

有记录以来的最高。持续通胀、学生贷款恢复还款及就业市场恶化加剧低收入群体

财务压力。次级借款人的车贷利率高达 16-21.6%。 
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【全球经济逻辑】 

美国国会参议院通过一项旨在结束政府“停摆”的临时拨款法案。英伟达 CEO 黄仁

勋称：中国将赢得人工智能竞赛，他将中国的潜在胜利归功于更有利的监管环境和

更低的能源成本。华为公布"十大发明"成果，Scale-up 超节点算力平台、新一代超

高容量 SSD 存储、短距光互联等关键技术。这些突破性发明通过全栈架构创新实现

算力集群性能倍增和存储系统容量跃升，展现华为在算力基础设施与存储领域的硬

核技术实力。高盛 CEO 对中国香港和中国内地股市给出了乐观的预期，随着全球估

值的上升，许多中国股票看起来“非常有吸引力”。摩根大通策略师团队认为，未

来五年 AI 数据中心的建设热潮至少需要5 万亿美元。Suffolk Construction 首席

执行官表示，该公司正在八个州建设 30 多个数据中心，全国各地都在"艰难地"寻

找足够的水暖工、暖通空调承包商、机械师和电工。摩根士丹利最新报告，美国数

据中心用电需求正大幅攀升，预计到 2028 年将出现高达 44 吉瓦的电力缺口，相当

于 44 座核电站的发电量。瑞银的统计显示，疫情期间积累的美国家庭超额储蓄已

基本耗尽，无法再成为支撑消费的主要动力。高盛消费品专家指出，更多公司报告

消费放缓，且疲软已扩散至中等收入群体，尤其是 25-35 岁消费者。10 月美国企业

裁员总数为 153074 人，主要由科技业和仓储业推动，较9 月增加 183%，几乎是去

年同期的三倍。亚马逊等知名企业纷纷大规模裁员，经济学家开始担忧这些裁员可

能不再是孤立的成本削减行动，而是经济预警信号。 

鉴于美国持续的错误政策，全球经济正在进入顶部区域。 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.GS

