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黑色建材 钢材 震荡

钢材:

【行情复盘】

周二螺纹收跌热卷收涨。夜盘均收涨。

【重要资讯】

1、中国汽车工业协会今天（11 日）发布的最新数据显示，今年 1至 10 月份，我国

新能源汽车产销量继续实现较高增长。其中，10 月份新能源汽车月度新车销量首次

超过了汽车新车总销量的 50%。最新数据显示，今年 1至 10 月份，我国汽车产销量

分别完成 2769.2 万辆和 2768.7 万辆，同比增长均超过 10%。

2、近日，国家发展改革委组织召开 2025—2026 年供暖季能源保供视频会议。会议

要求，各地区、有关企业要切实把供暖季能源保供工作做实做细做到位。一是稳定

能源生产供应。加强煤炭生产组织和运输保障。确保各类电源应开尽开、稳发满发，

充分发挥风电、光伏的电力电量支撑作用。做好天然气资源生产供应安排。二是抓

好能源中长期合同履约。进一步提高电煤中长期合同履约水平，重点保障好北方集

中供暖地区特别是东北地区的用煤需求。坚持电力中长期合同高比例签约、高质量

履约。督促各类企业严格执行已签订的供用气合同。三是全力做好高峰期能源保供。

保持对存煤 15 天以下的电厂动态清零。

3、上周（11 月 3 日-11 月 9 日），10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总

计 127.96 万平方米，环比下降 26.6%，同比下降 38.3%。

4、美方宣布于 2025 年 11 月 10 日至 2026 年 11 月 9 日暂停实施出口管制穿透性规

则，即在此期间，被列入美国出口管制“实体清单”等制裁清单的企业，其持股超

过 50%的关联企业将不会因穿透性规则被追加同等出口管制制裁。商务部对此回应

指出，这是美方落实中美吉隆坡经贸磋商共识的重要举措。对于暂停一年后的安排，

双方还将会继续讨论。

5、当地时间 11 月 11 日，西芒杜项目投产启动仪式在几内亚马瑞巴亚港隆重举行。

几内亚总统马马迪·敦布亚，习近平主席特别代表、国务院副总理刘国中，卢旺达

总统卡加梅，加蓬总统恩圭马出席投产仪式。中国宝武董事长胡望明与项目各相关

方共同见证了西芒杜这座世界级矿山建成投产的历史性时刻。

【市场逻辑】

周二螺卷价格多数持平，部分地区涨价 20-30 元/吨。宏观政策真空期，螺卷走势

主要是产业驱动。上周螺卷产量均下降。螺纹库存下降，随着需求旺季转入淡季，

预计螺纹去库速度放缓。热卷库存增加，库存表现较差。螺卷表需均下降，其中螺

纹需求预期进一步走弱，热卷需求短期可能变化不大。供给端，上周部分高炉减产

检修，电炉钢产能利用率下降。总体看，粗钢供给为缩减趋势，淡季需求端仍较为

疲软。基本面仍存在压力，当前估值相对低位。钢厂盈利欠佳，成本端支撑较强。
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【交易策略】

螺卷供需双弱，预计价格震荡走势。螺纹 3000 一线仍具有较强的韧性，建议 3000

附近尝试的多单继续持有，有效跌破 3000 则止损离场。
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