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钢矿观点

本周钢矿震荡走弱。电炉钢继续全面亏损，高炉利润收缩，高炉盈利率继续下降，钢厂生产积极性较弱，

部分钢厂检修停产，山西、河北唐山等地环保限产。铁水日产234.22万吨，周环比减少2.14万吨，基本持

平于去年同期水平，符合预期，后期大概率进一步下降，降至230万吨以下。成材需求进入淡季，回升压

力加大。上游炼焦煤价格坚挺，焦炭第四轮提涨，成本支撑较强。铁矿方面，铁水连续下降，利空铁矿。

成本价格走弱，为钢厂让利，淡季维持供需弱平衡。总体看，钢矿供需双弱，预计继续维持震荡区间。螺

纹主力合约压力位3230，支撑位3000。热卷压力位3450，支撑位3200。铁矿主力2601合约压力位833，支

撑位750。

【交易策略】

短期螺纹3000仍具有较强的韧性，接近3000时，建议试多。有效跌破，则建议止损离场。铁矿建议短线操

作，设好止损。



1、1-9月，全国已经发行的新增地方专项债中，保障性安居工程、保障性租赁住房、城镇老旧小区改造等房地产相关的专项债发

行约6400亿元，同比增长89%。2、大商所就调整焦煤交割质量标准公开征求意见。

3、国务院关税税则委员会公布公告称，自2025年11月10日13时01分起，调整对原产于美国的进口商品加征关税措施，在一年内

继续暂停实施24%的对美加征关税税率，保留10%的对美加征关税税率。

4、中钢协数据显示，2025年10月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢1999万吨，平均日产181.7万吨，日产环比下降9.8%；钢材

库存量1463万吨，环比上一旬减少195万吨，下降11.8%。

5、国家主席习近平在听取海南自贸港建设工作汇报时强调，要全面实现海南自贸港建设目标。要稳步扩大制度型开放，进一步

提高贸易投资自由化便利化水平。深入推进商品和要素流动型开放，更好促进生产要素跨境流动。

6、海关总署最新数据显示，2025年10月中国出口汽车82.8万辆；1-10月累计出口651.3万辆，同比增长23.3%。

7、海关总署11月7日数据显示，2025年10月中国出口钢材978.2万吨，较上月减少68.3万吨，环比下降6.5%；1-10月累计出口钢

材9773.7万吨，同比增长6.6%。

8、海关总署2025年11月7日数据显示，2025年10月中国出口家用电器35190.7万台；1-10月累计出口371163.2万台，同比下降

0.3%。

9、

重要资讯



Ø钢价大致7年一周期：2008-2015下跌，2016-2021年上涨，2021-2025下跌。目前仍在下跌周期。
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Ø 本周钢矿震荡走低，螺纹3000、铁矿750韧性较强。
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螺纹周度产量（万吨） 热卷周度产量（万吨） 中厚板周度产量（万吨）

Ø 供给方面，本周五大钢材总库存1503.57万吨，周环比降10.19万吨，降幅0.67%。
Ø 库存方面，本周五大品种总库存周环比有所下降：厂库周环比下降，降幅主要来自螺纹钢贡献。社库

周环比下降，降幅同样主要来自螺纹钢贡献。
Ø 消费方面，本周五大品种周消费量为866.93万吨，降5.4%；其中建材消费环比降7.2%，板材消费环比

降0.2%。后期钢材供给端预期收缩，成材需求进入淡季，回升压力加大。
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日均铁水产量（万吨 ）

Ø 铁水日产234.22万吨，周环比减少2.14万吨，符合预期，后期大概率进一步下降，降至220-230万吨。
钢厂盈利率 39.83%，下降5.19%。

Ø 10月27日-11月02日中国47港到港总量3314.1万吨，环比增加1229.8万吨；中国45港到港总量3218.4万
吨，环比增加1189.3万吨；北方六港到港总量1585.9万吨，环比增加490.0万吨。

Ø 10月27日-11月2日Mysteel全球铁矿石发运总量3213.8万吨，环比减少174.5万吨。澳洲巴西铁矿发运
总量2759.2万吨，环比减少166.7万吨。澳洲发运量1895.1万吨，环比减少89.2万吨，其中澳洲发往中
国的量1605.8万吨，环比减少60.6万吨。巴西发运量864.1万吨，环比减少77.5万吨。

45港铁矿港口库存（万吨 ）
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