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原木期货一周简评

原木策略：
原木11合约800元/立方区间震荡。



原木2601合约走势回顾
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基本面分析

数据来源：WIND，格林大华期货

山东3.9米中A辐射松原木现货价格750元/方，月环比上涨20元/方。

江苏4米中A辐射松原木现货价格为780元/方，月环比上涨20元/方。



新西兰4米中A级辐射松CFR（成本加运费）报价为116美元/JAS方，与上周价格上涨2美元。进口利润收窄
对于主流交割品3.9米30+辐射松，日照港辐射松原木现货价格始终稳定在750元/立方米，江苏市场报价780元/方，

较上周持平，目前两地区价差为30元/方。



新西兰原木发运量：2025年7月，新西兰预计发运原木数量为195.5万方，环比增加13.19%。

新西兰原木发船数：2025年7月，新西兰预计发运船只数量为47条，环比减少5艘。
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截至8月30日，中国原木库存为317万方，月环比下降3万立方米。其中，山东原木库存为195万方，；江苏原木库

存为96万方。

分类上，辐射松库存量256万方，云杉原木库存量20万方，北美材原木库存量20万方



截至10月17日，本期13港原木日均出库量为6.42万方，月度日均出库量环比增加0.11万方。其中，山东3港

日均总出库量为3.57万方；江苏3港日均总出库量为2.32万方。



交易策略逻辑

原木市场呈现弱稳态势，报价整体持稳，但局部地区出现小幅调整，如山东3.9中A品种昨日下调10元

至750元/方。供应端压力显著，10月31日当周到港量增至54.7万方，且本周到港量持续维持高位，导致库

存累积，其中针叶原木去库格局终结，10月31日当周库存环比增加4万方，辐射松累库现象尤为突出，港

口库存方面，江苏环比增加3.57万方，山东累库1.8万方，当前针叶原木库存压力高于去年同期，山东港

口库存尤为明显，而江苏港口库存则处于近年来同期低位。需求端表现分化，10月31日当周日均出货量小

幅下滑至6.28万方，但仍高于9月以来平均水平，区域间差异明显，江苏出货微涨，山东出货走弱。外盘

报价稳中偏强，但国内对高价抵触情绪较强，成交偏弱，需关注CFR价格是否下移。尽管国内报价受下游

需求制约，价格弱稳，但出货情况相对平稳，日均出货量维持在9月以来平均水平之上，且内外盘倒挂、

盘面显著低于仓单成本的格局下，对价格形成一定支撑。特别港务费事件缓和后，多头恐慌性平仓，加之

持仓量与流动性制约，盘面大跌后低位震荡，短期内缺乏明显驱动。截至2025年11月3日当周，中国针叶

原木港口样本库存量达288万立方米，环比增加4万立方米，库存累积，但处于年内中性水平。外盘价格换

算后超过国内价格，构成成本支撑，原木下游整体需求边际恢复，供需双增格局下基本面矛盾不大。针对

LG2601合约，建议下方关注770附近支撑，上方820附近压力，可进行区间操作。
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风险提示

1、新西兰到船情况
2、原木交割估值修复
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