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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色
焦煤、

焦炭
区间震荡

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1268.5，环比日盘开盘上涨 1.24%；焦炭主力合约 J2601

收于 1753.0，环比日盘开盘上涨 1.39%。昨日夜盘，Jm2601 收于 1286.0，环比日盘收

盘上涨 1.38%；J2601 合约收于 1770.5，环比日盘收盘上涨 1.0%。

【重要资讯】

1、中央金融办副主任王江指出，“十五五”时期加快建设金融强国建设有七方面主要

任务和重要举措，包括持续完善中央银行制度、促进资本市场健康稳定发展、全面提高

金融监管能力等。

2、国务院关税税则委员会公布公告称，自 2025 年 11 月 10 日 13 时 01 分起，调整对原

产于美国的进口商品加征关税措施，在一年内继续暂停实施 24%的对美加征关税税率，

保留 10%的对美加征关税税率。

3、本周，314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 37.6%，环比增 1.15%；精煤日产 27.5

万吨，环比增 1.0 万吨；精煤库存 295.0 万吨，环比增 10.6 万吨。

【市场逻辑】

焦煤现货价格持续偏强走势，焦炭在成本支撑下三轮提涨落地。但钢材价格偏低，钢厂

盈利较差，山西地区部分钢厂有所减产。铁水产量预计高位回落。预计四季度双焦需求

缓慢回落。焦煤现货价格或将出现回调。但目前盘面底部支撑较稳，同时又缺乏向上突

破的动力，预计短期双焦区间震荡看待。

【交易策略】

盘面回调后焦煤再次小幅拉涨，但向上驱动力略显不足。等待现货市场降温，盘面或有

回落可能。短期以区间震荡看待。
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