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【行情复盘】

周三国债期货主力合约开盘集体高开，早盘回落后窄幅震荡至收盘，截至收盘 30

年期国债期货主力合约TL2512下跌0.08%，10年期T2512下跌0.01%，5年期 TF2512

持平，2 年期 TS2512 下跌 0.01%。

【重要资讯】

1、公开市场：周三央行开展了 655 亿元 7 天期逆回购操作，当天有 5577 亿元逆回

购到期，当日合计净回笼 4922 亿元。

2、资金市场：周三银行间资金市场短期利率维持低位，DR001 全天加权平均为

1.32%，上一交易日加权平均 1.31%；DR007 全天加权平均为 1.44%，上一交易日加

权平均 1.42%。

3、现券市场：周三银行间国债现券收盘收益率较上一交易日窄幅波动，2 年期国债

到期收益率上行 0.77 个 BP 至 1.43%，5 年期下行 0.01 个 BP 至 1.58%，10 年期下

行 0.20 个 BP 至 1.80%，30 年期下行 0.30 个 BP 至 2.14%。

4、据财政部消息，国务院关税税则委员会宣布，自 2025 年 11 月 10 日 13 时 01 分

起，调整《国务院关税税则委员会关于对原产于美国的进口商品加征关税的公告》

规定的加征关税措施，在一年内继续暂停实施 24%的对美加征关税税率，保留 10%

的对美加征关税税率。

5、美国 10 月 ADP 就业人数增加 4.2 万人，预期增加 3 万人，前值减少 3.2 万人。

6、欧元区 10 月服务业 PMI 终值升至 53，为 17 个月高位，成为欧元区经济增长的

主要推动力。

【市场逻辑】

10 月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.0%，连续第七个月位于荣枯线之下，

前值 49.8%，今年 10 月受十一中秋双节长假扰动和外部因素影响，回落幅度较季节

性因素要大一些。10 月份非制造业商务活动指数为 50.1%，前值 50.0%。10 月建筑

业商务活动指数为 49.1%，前值 49.3%。10 月服务业商务活动指数为 50.2%，上月
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50.1%，10 月服务业商务活动指数在荣枯线之上温和扩张。PMI 反映的基本面对债

市比较友好。10 月 27 日央行行长表示，目前，债市整体运行良好，人民银行将恢

复公开市场国债买卖操作，直接推动上周债市强势。10 年期国债现券到期收益率

1.85%可能成为未来一段时间 10 年国债收益率的顶部。央行公布 10 月份通过公开

市场国债买卖净投放 200 亿元，小试牛刀。周三万得全 A 大幅低开后震荡上行并收

涨，全天收低开中阳线，成交金额 1.89 万亿元，较上一交易日 1.94 万亿元小幅回

落。周三国债期货主力合约高开后回落然后横向窄幅波动，国债期货短线或震荡。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


