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【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1128.0，周涨幅达 2.96%；焦炭主力合约收于 1781.5，

周涨幅达 1.02%。

【重要资讯】

1、美国财长贝森特表示，最早可能在本周签署中美贸易协议。外交部对此回应称，中

方愿同美方一道，落实好两国元首重要共识，本着平等、尊重、互惠原则，通过对话协

商不断压缩问题清单，拉长合作清单，推动中美关系健康、稳定、可持续发展，为世界

注入更多确定性和稳定性。

2、国务院常务会议研究深化重点领域改革扩大制度型开放工作，部署加快场景培育和

开放推动新场景大规模应用有关举措。会议指出，要着力深化重点领域改革，带动高水

平对外开放，提升商品市场开放水平，优化服务市场准入规则，完善要素市场开放监管

制度。

3、中指院最新数据显示，1-10 月，TOP100 房企拿地总额 7838 亿元，同比增长 26.4%。

10 月，全国 100 个城市新建住宅平均价格为 16973 元/平方米，环比上涨 0.28%；二手

住宅平均价格为 13268 元/平方米，环比下跌 0.84%，跌幅较上月扩大 0.10 个百分点。

【市场逻辑】

焦煤现货竞拍价格继续偏强。焦炭现货在二轮落地后紧接着发起第三轮提涨。宏观方面，

本周中美贸易关系缓和，两国元首完成会晤，市场情绪明显改善。但四季度需求增长点

有限，钢厂铁水产量已处高位，目前来看难有增长空间。关注蒙煤甘其毛都通车及库存

情况，短期能否恢复。技术层面来开，短期焦煤底部支撑较强，维持一段区间震荡行情

后今日有向上突破的可能。

本周中央安全生产巡查工作即将开展，预计主产地煤炭供给出现不同程度减量。基本面

方面，上周铁水日均产量跌至 236 万吨水平，周度需求数据大幅回落，盘面出现明显回

调。焦炭方面，受入炉煤价格推动，上周焦炭第三轮提涨正式开启。短期双焦盘面弱势

运行但下方支撑较强。

【交易策略】

短期偏空震荡。关注后市钢厂补库节奏变化，若焦炭提涨落地情况不佳，叠加铁水产量

持续回落，双焦价格承压将加剧。
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