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【重要资讯】 

1、全球央行行长将在下周 IMF 和世界银行秋季年会上重点讨论股市泡沫及潜在的

崩盘风险。IMF 总裁 Kristalina Georgieva 已经警告，当前资产估值已接近 25 年

前互联网泡沫时期的水平，市场若大幅回调将拖累全球经济。 

2、商务部表示，中国的出口管制不是禁止出口，只要是用于民用用途的、合规的

出口申请，都可以获得批准，相关企业无须担心。美方管制清单物项超过 3000 项，

而中方出口管制清单物项仅 900 余项。 

3、伦敦现货白银价格相对纽约期货出现了史无前例的溢价水平，市场流动性几乎

枯竭。持有空头头寸的交易商难以找到可交割的金属，被迫支付高昂成本以延后结

算。部分机构甚至包下跨大西洋航班的货舱，空运笨重的银锭。 

4、德银预测，在去美元化加速与避险需求激增的背景下，到 2030 年，比特币与黄

金可能共同成为央行储备资产的重要组成。当前全球央行美元储备份额已降至 41%，

而黄金储备突破 3.6 万吨。 

5、人工智能或许早已拥有“主观体验”，“深度学习之父”Hinton 暗示 AI 其实有

自我意识，只是暂未觉醒。他通过生动比喻解析神经网络如何像大脑般通过调整连

接权重进行学习，揭示大语言模型通过“预测-修正”循环形成了类人思考。 

6、美国参议员伯尼·桑德斯直指亿万富翁投资 AI 的真实动机，用最新报告数据向

我们展示：这场技术革命正在如何重塑美国就业市场的每一个角落，从工厂车间到

白领办公室，无一幸免。AI 可能摧毁美国工薪阶层，最富有的人却更富。 

7、投资者预期，红海-苏伊士运河恢复安全通行，大量为绕行非洲好望角而占用的

船舶运力将得到释放，全球供应链的效率将得以修复，居高不下的集装箱运费率也

将随之回落。不过，作为航运风险最终承担者的保险业却选择了“按兵不动”。 

【全球经济逻辑】 

中国对稀土的管控是对美国大面积限制成熟制程半导体设备材料的坚定回应。美国

希望通过限制芯片放慢中国 AI 的进化步伐。中国则通过管控制造芯片必需的稀土，

直接阻断美国先进制程 AI 芯片的生产，美国 AI 科技进化可能被直接打断。AI 快速

早盘提示 
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进化是美国大型科技公司上涨的重要支持，这一进化被打断，将引发美股的灾难性

下跌。汇丰新兴市场调查，中国成股票投资首选市场，调查的 100 家机构合计管理

4230 亿美元的新兴市场资产。国际资本积极加仓中国科技板块，认为在 AI、机器

人、生物科技等前沿领域，中国已具备全球竞争力。华为公布了昇腾芯片演进和目

标，算力“超节点+集群”已领先英伟达一年以上。阿里正积极推进 3800 亿元的 AI

基础设施建设，并计划追加更大的投入。美国对中国芯片下狠手，中国直接掀桌子，

中美 AI 竞争已攻守易势，美国 AI 科技进化可能被直接打断。鉴于美国持续的错误

政策，全球经济正在进入顶部区域。 
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